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Esta Nota Técnica apresenta uma descricao detalhada dos resultados obtidos para a 22 Revisao
Tarifaria Ordinaria (RTO) da concessionaria de distribuicao de gas natural canalizado do Estado
de Minas Gerais (Gasmig). A receita requerida foi obtida a partir dos dados fornecidos pela
concessionaria no Plano de Negdcios, de esclarecimentos posteriores e dos procedimentos de
andlise e calculo com base nos conceitos gerais, sempre que aplicaveis, estabelecidos na Nota
Tecnica SEDECTES n° 04/2017 e documentos anexos.

A presente Nota Técnica e arquivos complementares serdo submetidos para discussdo na
Consulta Publica da 22 RTO, n° 32/2022.

2. Introducéo

A concessao da exploracdo do servico de distribuicdo de gas canalizado no estado de Minas
Gerais @ Companhia de Gés de Minas Gerais — Gasmig — foi estabelecida por Contrato de
Concessdo que data de 1993. Desde entdo, a concessionaria mineira vem expandindo e
consolidando seu mercado de gas natural. Em 2020, a Gasmig, alcan¢ou a marca de 1.300
quildmetros de rede e comercializou mais de 945,7 milhdes de metros cubicos de gas com mais
de 60.000 clientes entre geradores de eletricidade, indUstrias, estabelecimentos comerciais e
residéncias, além de seus clientes que oferecem servicos de gas natural comprimido.

Em dezembro de 2014, foi firmado o segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, no
qual foi estipulada a ocorréncia da primeira revisao tarifaria e a realizacdo de novas revisoes a
cada cinco anos. A partir de tal instrumento legal, instituiu-se também a prorrogacéao do contrato
de concessao por mais 30 anos, passando o fim da concessdo de janeiro de 2023 para janeiro de
2053.

Assim, em 2015, o governo de Minas Gerais iniciou os trabalhos da Primeira Revisdo Tarifaria
Ordinaria (12 RTO) do servico de distribuicdo de gas canalizado do estado, conduzido pela
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico (SEDE) que, a partir de julho de 2016,
foi sucedida na atividade de regulacdo do servico pela Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Econdmico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (SEDECTES), de acordo com a Lei
Estadual 22.257 de 22 de julho de 2016.

Em julho de 2016, foi aberta a primeira Consulta Publica da 12 RTO, referente a Determinacgéo
da Taxa de Custo de Capital da Gasmig. A proposta da taxa foi apresentada pela Nota Técnica
SEDE/SPME n° 01/2016. Com base nas contribui¢des enviadas dentro do prazo da consulta, a
SEDECTES publicou a Resolucao n° 34 de 06 de abril de 2017 que estabeleceu a Taxa de Custo
de Capital da Gasmig para o Primeiro Ciclo Tarifario, bem como a Nota Técnica SEDECTES
n° 01/2017 que apresentou a andlise das contribuicdes e o resultado final.

Em maio de 2017, a SEDECTES realizou a segunda Consulta Pablica da 12 RTO, referente a
Metodologia de revisdo tarifaria da concessionaria Gasmig, de acordo com a Resolugéo
SEDECTES n° 34/2017. A Nota Técnica n® 02/2017 e seus anexos foram disponibilizados para
0 publico realizar suas contribui¢fes. As contribuicdes encaminhadas dentro do prazo foram
analisadas e respondidas através da Nota Técnica n® 03/2017, disponibilizadas no site da
SEDECTES. Em julho de 2017, foi publicada a verséo definitiva da metodologia de reviséo
tarifaria da concessionaria na Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017 e seus anexos.
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Em dezembro de 2018, a SEDECTES deu inicio a 32 CP da 12 RTO, referente a receita requerida

da concessionaria Gasmig, de acordo com a Resolu¢do SEDECTES n° 93/2018. Com base nas
contribuicgdes, a SEDE publicou a Resolucdo n° 08 de 18 de setembro de 2019 que estabeleceu
a Receita Requerida, a Margem Média e o Indice de Reposicionamento Tarifario Ordinario
(IRTO) da Gasmig para o 1° ciclo tarifario, além da Nota Técnica SEDE n° 01/2019 que
apresenta a analise das contribui¢des e o resultado final.

Em setembro de 2019, diante da frustacdo do projeto de investimento que seria realizado pela
Petréleo Brasileiro S.A. (PETROBRAS) e consequentemente da construcdo do gasoduto na
regido do Tridangulo Mineiro por parte da Gasmig e frente a disposicdo da concessionaria em
manter a postergagéo da duragéo do contrato, foi firmado o terceiro Termo Aditivo ao Contrato
de Concessdo. Este termo aditivo teve o intuito de restaurar o equilibrio econémico-financeiro
contratual da concessionaria através da implementacdo da obrigatoriedade de pagamento da
outorga compensatéria. Tal termo estabeleceu que o montante a ser pago seria considerado
como ativo intangivel e, portanto, parte constituinte da base de calculo da remuneracdo dos
ativos da concessionaria, a ser amortizada em 33 anos a partir de 01 de janeiro de 2020.

Em novembro de 2019, através da Nota Técnica SPMEL n° 02/2019, a SEDE definiu um novo
desenho tarifario para a concessionaria e realizou ajuste econémico-financeiro em funcdo do
atraso na conclusdo da 1* RTO da Gasmig. Assim sendo, foi calculado um componente
financeiro para recuperacao da diferenca entre a receita devida com a margem média calculada
na 12 RTO e a receita faturada desde o inicio de 2018.

Em junho de 2021, a SEDE, através do Processo de Compra N° 1221002 - 013/2021, deu inicio
a antecipacdo do segundo processo de revisao tarifaria da Gasmig, através da contratacdo de
servigos especializados de consultoria regulatoria. A antecipacdo da revisdo e, portanto, a
conclusdo do ciclo tarifario antes do término de 2022, teve como motivagdes principais 0s
impactos negativos do acidente ambiental do rompimento da barragem da Vale S.A. em
Brumadinho/MG e a pandemia da COVID-19 sobre o equilibrio econdmico-financeiro da
concessionaria.

Como parte do processo da 22 RTO da Gasmig, foi publicada, em setembro de 2021, a Nota
Técnica SEDE/SPMEL n° 67/2021 com o célculo preliminar da Taxa de Custo do Capital da
Gasmig. Posteriormente, foi aberta a Consulta Publica n® 25/2021, com aviso publicado no
Diério Oficial de Minas Gerais no dia 2 de setembro de 2021, para recebimento de contribuicdes
do publico acerca da tematica. Apds o recebimento das contribuicdes, a SEDE publicou o
resultado final da Taxa de Custo de Capital real ap6s impostos de 8,71% para a 22 RTO da
Gasmig através da Nota Técnica SEDE/SPMEL n° 71/2021.

Para as demais etapas do processo de revisao tarifaria, a Gasmig enviou seu Plano de Negocios,
contendo projecOes de despesas operacionais e de investimentos por projetos, e atendeu
parcialmente aos formularios solicitados pela SEDE. De posse do Plano de Negocios da
Gasmig, a SEDE avaliou os dados enviados e solicitou esclarecimentos a concessionaria.

Posteriormente a definicdo da Taxa de Custo de Capital da 22 RTO da Gasmig e com base na
Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017, a SEDE elaborou a presente proposta de receita
requerida do servico de distribuicdo e comercializagdo de gas natural canalizado da
concessionaria para o 2° ciclo tarifario antecipado, com inicio em 1° de fevereiro de 2022.
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3. Marco Legal

As resolucdes, notas técnicas e documentos considerados na determinacao de receita requerida
s80 0s seguintes:

Contrato de concessdo da exploragdo do servigo de distribuicdo de gés canalizado no
estado de Minas Gerais a Companhia de Gas de Minas Gerais e termos aditivos;
Resolucdo SEDE n° 17/2013: DispGe sobre as regras para a criagcdo do mercado livre na
area de concessdo de gas natural do Estado de Minas Gerais e as condic¢des gerais de
acesso a prestacao do servico de distribuicdo de gas canalizado ao Consumidor Livre,
Autoimportador e Autoprodutor no Estado;

Resolugdo SEDE n° 18/2013: Dispde sobre as regras para 0 exercicio da atividade de
Comercializacao de gas canalizado no Estado de Minas Gerais;

Resolucdo SEDE N° 32 DE 28/06/2021: Altera a Resolucdo SEDE n° 17, de 9 de
dezembro de 2013, e Resolucdo SEDE n° 18, de 9 de dezembro de 2013;

Nota Técnica SEDE/SPMEL n° 67/2021: Determinacdo da taxa de custo de capital para
0 processo da segunda revisao tarifaria ordinaria (RTO) da concessionaria Gasmig;
Nota Técnica SEDE/SPMEL n° 71/2021: Respostas as Contribuicbes para
Determinacdo da Taxa de Custo de Capital para o Processo da Segunda Revisdo
Tariféaria Ordinaria (RTO) da Concessionaria Gasmig;

Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017: Metodologia de revisdo tarifaria da
concessionaria Gasmig e seus Anexos;

Nota Teécnica SEDECTES n° 01/2018: Proposta de Receita Requerida da
Concessionaria Gasmig

Nota Técnica SPMEL n° 01/2019: Impacto Tarifario da Outorga Compensatoria;

Nota Técnica SPMEL n° 02/2019: Novo Desenho Tarifario e Impacto Tarifario da
Compensacao Financeira,;

Resolucdo SEDE n° 21/2019: Nova Estrutura Tarifaria da Gasmig.
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4. Informacao fornecida pela concessionaria Gasmig

As analises e calculos aqui apresentados foram realizados a partir da informacéo entregue
pela distribuidora contida no Plano de Negdcios e em arquivos anexos, que se referem
principalmente a:

e Base de Ativos da concessionaria com referéncia a dezembro de 2021.

e Plano de Investimentos previstos para os proximos 5 anos do ciclo tarifario,
identificando projecdes para clientes, volume, extenséo de rede e CAPEX para cada
projeto de investimento.

e Custos operacionais: informacao historica e projecdo para os proximos 5 anos do
ciclo tariféario.

e OQutras Despesas Operacionais (Custo de gestdo do fornecimento do gas e
transporte, Rede interna, Custo do transporte para 0s projetos estruturantes e
Adicionais): projecdes para o ciclo tarifario, entre 2022 e 2026.

e Receitas Irrecuperaveis: dados mensais, de julho de 2018 a junho de 2021, de
faturamento e faturas ainda inadimplentes em julho de 2021, para os segmentos
residencial individual, residencial coletivo, comercial e industrial de menor
consumo, industrial, cogeracdo, gas natural veicular, gas natural comprimidos ou
gas natural liquefeito e geracdo térmica.

e Demanda (usuarios e volume total distribuido): informacdo histérica e projecao
para 0s proximos 5 anos do ciclo tarifario (2022 a 2026).

e Extensdo de rede: informac&o histdrica e projecao para os préximos 5 anos.

e Perdas técnicas.

e Dados Econdmicos, Administrativos e Financeiros.

5. Contextualizacdo

Esta Nota Técnica da prosseguimento a 22 RTO da Gasmig, que se constitui no processo
de determinacdo dos seguintes itens: i) Receita requerida do servigo de distribuicdo, ii)
Receita requerida do servico de comercializacao regulada, iii) Tarifas maximas iniciais, iv)
Fator X e v) Perdas. A partir da determinacgéo dos valores regulatérios de custos eficientes
para 0s parametros mencionados, é possivel que a SEDE compare a receita de equilibrio
com a receita esperada caso fossem aplicadas tarifas atuais, determinando um aumento ou
reducdo média das tarifas e calculando assim o IRTO.

Para a definicdo de tais parametros, a Gasmig informou a SEDE um Plano de Negocios
para 0 Regulador analisar os dados e definir os custos eficientes a compor a Receita
Requerida. O Plano de Negdcios enviado pela concessionaria deveria conter, entre outras,
as seguintes informacoes:

e Projecdes de mercado (volumes, requerimentos de capacidade e quantidade de
clientes) para o ciclo tarifario seguinte, por segmento tarifario e por tipo de servico,
indicando ainda o consumo médio de cada classe.

e Plano de investimentos detalhado caracterizando o0s investimentos em
componentes fisicos e monetarios.
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e Projecdes dos custos operacionais.

e Informacdes histéricas que permitam avaliar seu desempenho e evolugéo,
comparar com outras empresas do setor e auxiliem na defini¢do de padrdes e metas
de eficiéncia a serem atingidos no ciclo tarifario (Base de ativos, custos, receitas e
mercado).

Para a presente Nota Técnica, na qual sdo apresentadas as principais consideracdes sobre
0s parametros necessarios ao calculo da receita requerida e IRTO, a saber: (i) Mercado; (ii)
Investimentos e (iii) Custos Operacionais, nem todos o0s dados requeridos a concessionaria
foram fornecidos de maneira a permitir todos os calculos.

Entres os dados cujas informacGes repassadas pela concessionaria nao apresentam todas as
especificacOes e detalhes requeridos estéo:

e Perdas Nao Técnicas;

e Atividades de distribuigdo e comercializacéo.

Devido a auséncia de dados sobre Perdas Nao Técnicas, a SEDE calculou a mediana dos
percentuais de perdas de sete distribuidoras de gas natural do Brasil. A segmentacdo da
receita requerida em atividades de distribuicdo e comercializacdo foi também definida
segundo 0s montantes empregados por outras concessionarias de distribui¢do de gas natural
no Brasil.

5.1. Valores Monetarios

Os fluxos de caixa foram calculados com data base de junho de 2021. Ao final, os valores
monetarios das Receitas Requeridas foram atualizados e os resultados finais estdo
expressos em moeda de janeiro de 2022, a partir da segunda prévia da Fundagdo Getulio
Vargas.

6. Mercado

A Gasmig passou por mudancas significativas nos ultimos anos, migrando o foco da
expansdo de rede do segmento industrial para o atendimento do varejo e do mercado
residencial a partir de 2013. O segmento residencial, concentrado no atendimento de areas
verticalmente mais adensadas visando o ganho de escala, atende aos municipios de Belo
Horizonte, Contagem, Nova Lima, Juiz de Fora e Pocos de Caldas. Em 2020, a participacdo
do segmento residencial no total de usuarios foi de 98,19%, enquanto o volume do
segmento teve uma participacdo de apenas 1,08%. O setor industrial segue sendo o
segmento de maior importancia no total do consumo
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Gréfico 1 — Proporcao de usuarios por segmento tarifario em 2020
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Gréfico 2 - Proporgdo de consumo por segmento tarifario em 2020
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No plano de negdcios a concessionaria apresentou a seguinte previsdo de evolucdo de mercado
para o periodo 2022 - 2026:

Tabela 1 - Evolugdo do consumo para o periodo 2022-2026 (em milhdes m3) - proposta da
Gasmig

Volume total distribuido (milhdes m3/ano)

2022 2023 2024 2025 2026

Mercado  Industriais 858 900 910 928 959
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Volume total distribuido (milhdes m3/ano)

2023 2024 2025 2026
Industrial Industriais de
menor 20 21 22 24 27
consumo
Cogeragéo 15 15 15 15 15
GNC 16 16 16 16 16
TOTAL 908 952 963 982 1.016
Residenciais 12 14 15 16 18
Mercado .
Comerciais 4 5 6 6 7
Urbano
TOTAL 16 19 21 23 24
GNV GNV 45 52 53 54 55
TOTAL 970 1.023 1.037 1.058 1.095
UTE 255 255 256 255 255
TOTAL 1.225 1.278 1.293 1.313 1.350

A concessionaria propds a continuidade da expansao do mercado residencial aliada a um
forte crescimento para os outros mercados. No plano de negécios a distribuidora explica
que o crescimento de vendas do mercado urbano esta alinhado com a implantacéo de novas
redes de distribuig&o.

O mercado residencial aumenta de 80.879 usuarios no ano 2022 para 118.164 usuarios no
ano de 2026, o que representa uma expansao de 46,1%. O volume do mercado residencial
mudaria de 12,3 milhdes de m3 para 17,5milhdes de m3 o que representa uma expansao de
42,84%.

Em relacdo ao mercado comercial, a distribuidora projeta um aumento passando de 4,2
milhdes de m? para 6,5 milhdes de m3, ou seja, uma expansao de 54,76%.

Em relacdo ao mercado industrial, a distribuidora indica que o crescimento do mercado esta
alinhado com a ligacéo de novos clientes e a expectativa de evolucdo do nivel de producéo
da industria. Projeta-se a incorporacdo de 138 clientes industriais e um crescimento de
12,25% do consumo (de 878,1 a 985,7 milhGes de m3).

Os investimentos destinados a expansdo de mercado — sdo aqueles que ligam usuarios com
maior consumo unitario — contribuem com 82% do mercado industrial a incorporar, mas 0s
investimentos de saturacdo correspondem a 18% dos investimentos a incorporar, como
pode ser observado na tabela a seguir.

Tabela 2 - Evolucéo do consumo industrial incorporado pelos investimentos periodo 2022 -
2026 (1.000 m3) — proposta da Gasmig

Conceito 2022 2023 2024 2025 2026
Projetado GASMIG - Investimentos 5.670 16.906 20.847 49.766 82.344
Investimentos em expanséo 3.156 12.530 14.595 41.668 72.385
Investimentos em saturacéo 2514 4.375 6.252 8.098 9.960
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O grafico a seguir apresenta 0 consumo unitario anual, em milhares de m? por usuario por
ano, do segmento industrial. Nele é possivel observar que o consumo unitario projetado é
decrescente.

Grafico 3 — Consumo unitario dos usudrios industriais da Gasmig
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Ressalta-se que o consumo unitario médio dos investimentos a incorporar ndo supera 0s
7.677 milhares de md3/usuério/ano. Segundo a empresa, 0 mercado previsto nas novas
regibes de atendimento ao mercado industrial relaciona-se com industrias de menor
consumo individual, indicando uma queda do consumo unitario.

Para a projecdo do consumo termoelétrico a Gasmig expressa que foi elaborada conforme
as perspectivas de despacho do ONS em seu Plano de Operacdo Energética.

Em relacdo ao mercado de géas natural comprimido (GNC), a Gasmig projeta uma expansdo
de 3% na demanda, passando de 15,6 milhdes de m® em 2022 para 16,1 milhdes de m3 em
2026.

Quanto ao gas natural veicular (GNV), a expectativa da distribuidora é um aumento de 61
usuarios em 2022 para 69 usuarios em 2026, o que representa um incremento de 13,11%
na quantidade de clientes no segmento. Para 0 consumo, 0 aumento esperado € de 20,97%,
de 45,15 milhdes de m3 em 2022 para 54,62 milh6es de m3 em 2026.

Considerando a totalidade dos mercados, a Gasmig projeta um crescimento total do volume
anual distribuido de 10,2%, do ano de 2022 até o ano de 2026, 0 que representa um aumento
anual médio de 2,04%. As previsdes apresentadas pela Gasmig ndo atingem o maximo
histdrico registrado no ano de 2015, quando o volume distribuido foi de 1,4 bilhdes de m3
(incluidos 477,8 milhdes de m3 de consumo termoelétrico).

A SEDE avaliou as projec6es da concessionaria considerando a sua evolugao historica, as
caracteristicas do mercado potencial da area de concesséo e as projecdes macroecondémicas
para o ciclo tarifario seguinte, obtendo os seguintes resultados finais:
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Tabela 3 - Evolucéo dos usuarios para o periodo 2022-2026 — proposta da SEDE

Segmento Tarifario 2022 2023 2024 2025 2026
Automotivo 61 63 65 67 69
GNC e GNL 4 4 4 4 4
Industrial 103 105 111 121 134

Comercial e Industrial

de Menor consumo 1.126 1.296 1.425 1.576 1.755
Residencial 80.879 92.382 101.664 110.280 118.164
Termelétrico 2 2 2 2 2
Cogeracdo 7 7 7 7 7
82.182 93.859 103.278 112.057 120.135

Tabela 4 - Evolugdo do consumo para o periodo 2022-2026 (milhdes de m?3) — proposta da

SEDE
Segmento Tarifario 2022 2023 2024 2025 2026
Automotivo 45,15 52,44 53,29 53,88 54,62
GNC e GNL 16,62 15,74 15,90 15,97 16,09
Industrial 857,65 900,1 909,32 914,66 930,62
Comercial e Industrial
de Menor consumo 24,55 26,24 27,81 29,43 32,21
Residencial 12,27 13,85 15,28 16,46 17,52
Termelétrico 266,25 266,25 266,25 266,25 266,25
Cogeracédo 14,52 14,52 14,56 14,52 14,52
82.182 93.859 103.278 112.057 120.135

Nos itens a seguir, se detalham e justificam as mudancas introduzidas no calculo da
demanda.

6.1. Residencial

A concessionaria apresenta uma expansdo moderada no mercado residencial. Conforme
estabelecido no plano de negdcios, a Gasmig preveé incorporar 48 mil usuérios residenciais,
considerando tanto os individuais como os de faturamento coletivo.

O setor residencial € um mercado desenvolvido a partir de 2013 em que a Gasmig foca no
ganho de escala a partir do atendimento as areas verticalmente mais adensadas. Segundo
os dados fornecidos pela concessionaria até 2015 a Gasmig tinha somente 3.820 usuarios
residenciais ligados. Posteriormente, a taxa de incorporacdo cresceu e em 2020 foram
incorporados 56.308 usudrios. A seguir é apresentada a evolucdo da quantidade de usuérios
residenciais da concessionaria.
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Tabela 5 - Evolucéo da quantidade de usuarios residenciais

2015 2016 2017 2018 2019 2020
3.820 14.935 30.605 41.377 50.813 60.128

O volume distribuido para esse segmento apresenta a seguinte evolug&o:

Tabela 6 - Evolucédo do volume residencial (mil m?3)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
377 1.235 4.176 6.472 7.768 9.342

No plano de negdcios a concessionaria apresenta a seguinte expectativa de evolugao:

Tabela 7 - Previsao de usuarios e volume do mercado residencial

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Usuarios Lunidade de 69.779  80.879 92382  101.664  110.280  118.164
consumo]

Volume  [Milhdesde m3 10,93 123 13,8 15,3 16,5 17,5

Fonte: PN Gasmig.

Como ¢é possivel se observar na Tabela 7, a quantidade de usuarios de medi¢édo individual
e coletiva cresce de 69.779 a 118.164 de 2021 a 2026. O volume passa de 10,93 milhdes
de m3 para 17,5 milhdes de m3 no mesmo periodo.

A concessiondria apresenta uma taxa média de incorporacao de 11 mil usuérios residenciais
por ano entre 2021 e 2023. Contudo, ap6s 0 ano de 2023, a quantidade adicional de usuarios
cai atingindo 7,9 mil usuarios adicionais ao ano entre 2025 e 2026. Esse montante € inferior
a quantidade de usuérios incorporados nos anos anteriores.

Tabela 8 - Previséo de incorporacéo de usuarios do mercado residencial

Mercado residencial

2022 2023 2024 2025 2026

- Expanséo 1,9 438 3,2 3,4 3,8
Usuarios

[unidade de  Saturagdo 9,2 6,7 6,1 5,2 4,1
consumo]

TOTAL 11,1 11,5 9,3 8,6 7,9

Fonte: PN Gasmig
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No plano de negdcios, as premissas assumidas pela concessionaria foram baseadas na
estabilidade do consumo unitario e incorporacdo de sazonalidade, dentre outras. Para
avaliar a razoabilidade das projecdes do mercado residencial, a SEDE analisou os dados
totais fornecidos pela concessionaria e calculou 0 consumo unitario por usuario ano a ano.

Grafico 4 — Consumo unitario residencial da Gasmig
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Como é indicado no grafico acima, a projecdo de consumo unitario médio passou de 158,45
m3 ano/usuario em 2021 para 142,49, apresentando uma desaceleracdo do crescimento de
volume e quantidade de usuarios. Em esclarecimentos sobre essa desaceleracdo, a Gasmig
justificou a queda em funcdo de haver uma maior predominancia de domicilios com
consumo voltado a coccdo e do mercado estar mais disperso demandando investimentos
por unidade tendo em vista a predominéncia de prédios com menor quantidade de
apartamentos. A SEDE concorda com as justificativas apresentadas pela Gasmig.

O consumo unitario proposto é considerado razoavel pelo regulador, sendo superior ao
apresentado por outras concessionarias de distribuicdo de gas natural do Brasil. A SEDE
recopilou dados de consumos unitarios de distribuidoras de gas natural do Brasil para 0s
anos de 2018 e 2019 e obteve 0s seguintes montantes:

Tabela 9 - Recopilacdo consumos unitarios residenciais

Consumo unitario residencial

Concessionaria Ano [m3 més/Usuario]
2018
CEG 124,67
2019 118,61
2018
CEGRIO 7582
2019 74,35
2018
COMGAS 223,21
2019 214,91
2018
GBD 86,68
2019 79,59
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Consumo unitario residencial

:x
i

2018
GNSPS 87,96
2019 83,15
" 2018
SCGAS 134,86
2019 125,81
2018 -
ESGAS
2019 207,36
Média 125,93

6.2. Comercial e Industrial de Menor Consumo

Esta categoria corresponde ao mercado com usuarios comerciais e pequenos industriais, 0s
quais consomem até 25.000 m3/més. Ate 2015, segundo os dados fornecidos pela
concessiondria, a Gasmig tinha somente 218 usuérios comerciais e pequenos industriais.
Posteriormente, em 2020 somavam 1.121. A seguir se apresenta a evolucdo da quantidade
de usuérios comerciais da concessionéria.

Tabela 10 - Evolucdo da quantidade de usuarios comerciais e pequeno industrial

2015 2016 2017 2018 2019 2020
218 394 591 756 981 1.121

Assim como na projecdo do mercado residencial, as premissas adotadas pela
concessionaria para projecao do mercado comercial e industrial de menor consumo foram
baseadas na estabilidade do consumo unitario e incorporacdo de sazonalidade, dentre
outras. Os dados enviados pela concessionaria apresentam a seguinte expectativa de
evolucdo para o proximo ciclo com crescimento significativo nas projecdes:

Tabela 11 - Previsao de usuarios e volume do mercado comercial e industrial de menor
consumo

Mercado comercial e pequeno industrial

2021 2022 2023 2024 2025 2026

USUAri [unidade de
suarios consumo] 1.028 1.240 1.352 1.466 1.706 1.988

Volume  [Milharesde m? 19404 24600 26300 27.900 29.800  33.600

Fonte: PN Gasmig.

Para a analise de razoabilidade das projecOes realizadas pela Gasmig para o mercado
comercial e pequeno industrial, a SEDE avaliou os dados totais fornecidos pela
concessionaria e calculou o consumo unitario por usuario ano a ano.
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Gréfico 5 — Consumo unitario comercial e industrial de menor consumo da Gasmig
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Conforme indicado no gréafico acima, a projecdo de consumo unitario médio passou de 20
mil m3 ano/usuério em 2022 para 17 mil m3 em 2026, apresentando uma leve desaceleracdo
do crescimento de volume e quantidade de usuarios. A SEDE entende que o0 consumo
unitério projetado se encontra em patamares satisfatorios quando comparado aos valores
historicos dos Gltimos anos pré-pandemia. Portanto, o volume projetado pela Gasmig para
0 mercado comercial e industrial de menor consumo foi considerado adequado.

6.3. Automotivo

A Gasmig apresenta no Plano de Negdcios os principais direcionadores utilizados para as
projecdes de volume de vendas do segmento, quais sejam: suspensdo das medidas de
restricdo de circulacdo adotadas no primeiro semestre de 2022 em funcdo da pandemia da
COVID-19, manutencdo da competitividade do GNV em relacdo aos combustiveis
liquidos, abertura de 10 novos postos de GNV e estimativa de vendas de GNV sazonal.
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Graéfico 6 - Evolucédo do consumo para o periodo 2015 -2026 - proposta da Gasmig
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O volume projetado no segmento GNV foi de 45.200 em 2022 e 54.600 em 2026, um
crescimento de 21%. Contudo, observa-se uma estagnacdo no volume dos ultimos 3 anos
de projecdo. Segundo a Gasmig, esta estagnacdo deve-se ao menor ritmo de crescimento
da frota GNV nos periodos posteriores ao término da campanha de incentivo. A SEDE
julgou adequada a projecdo e a justificativa da concessionaria.

6.4. Industrial

O mercado industrial corresponde aos usuarios que consomem acima de 25 mil m3 mensais.
Este mercado antes estava concentrado na capital mineira e teve expansédo para regioes
como o Sul de Minas e Vale do Aco, para regides com maior dispersdo geografica do
parque industrial. Até 2015, conforme dados fornecidos pela concessionaria, a Gasmig
possuia cerca de 111 usuarios industriais. Em 2020, por sua vez, eram cerca de 95. A seguir
se apresenta a evolucdo da quantidade de usuarios industriais da concessionaria.

Tabela 12 - Evolucdo da quantidade de usuarios industrial

2015 2016 2017 2018 2019
111 110 105 107 105 95

O volume distribuido para esse segmento apresentou a seguinte evolugéo:

Tabela 13 - Evolucéo do volume industrial (mil m?)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
870.468 782551  882.609 858.398 745.056 720.345
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A projecdo do consumo industrial da distribuidora relaciona-se com o indice de producao
industrial de Minas Gerias. Além disso, para as proje¢des de mercado industrial a
concessionaria levou em consideracao premissas como a entrada de clientes em fungéo da
evolugéo dos projetos de investimentos propostos pela Gasmig descritos na sec¢éo 7.1.4.

No Plano de Negdcios, a Gasmig projeta a adi¢do de 38 clientes industriais em expansao e
10 em saturagéo.

Tabela 14 - Previsdo de adicéo de usuarios do mercado industrial

Mercado industrial

2022 2023 2024 2025 2026
Expanséo 4 0 6 16 12
Saturagdo 2 2 2 2 2

Fonte: PN Gasmig.

Desta forma, no plano de negdcios a concessiondaria apresenta a seguinte expectativa de
evolucdo:

Tabela 15 - Previsao de usuarios e volume do mercado industrial

Mercado industrial

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Usuérios [unidade deconsumo] 104 110 120 129 153 177
Volume [Milhares de m?] 780.197 857.700  900.100 910.100 927.600 958.600

Fonte: PN Gasmig.

A partir das projecdes realizadas pela Gasmig para o mercado industrial, calculou-se o
consumo unitario anual para categoria.
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Grafico 7 - Consumo unitério industrial da Gasmig
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Em geral, as projec6es de volume e usudarios industriais apresentadas pela Gasmig no Plano
de Negacios resultaram em valores de consumo médio anuais inferiores & média historica
de 7.677 mil m3 apurada entre 2015 e 2020. Embora a Gasmig tenha proposto projecdes de
mercado com consumo médio anual inferior & média historica, é importante levar em
consideracdo que, tendo atendido regides que concentram inddstrias energo-intensivas, a
ligacdo de novos clientes industriais no proximo ciclo tarifario se dara naquelas regides
compostas por industrias de consumo individual inferior ao parque atendido.

Conforme apresentado na secéo 7.1.4, o volume industrial proposto pela concessionaria
também leva em consideracao as adi¢des de clientes dos seguintes programas de expansao:
Centro Oeste, Extrema-Pouso Alegre, Belo Oriente-Governador Valadares e Pocos de
Caldas-Guaxupé. Os projetos Extrema-Pouso Alegre, Belo Oriente-Governador Valadares
e Pocos de Caldas-Guaxupé, atualmente, ja sdo atendidos por gasoduto virtual.

No projeto Centro Oeste, entre 2022 e 2026, a Gasmig projeta a adicdo de 106 usuéarios e
volume médio de 90 mil m3/dia ao final de 2026 a partir de um investimento total de R$
693 milhdes. Para o projeto Extrema-Pouso Alegre, a concessionaria projeta um acréscimo
de 15 usuérios até 2026, com volume médio adicionado de 41 mil m3/dia em 2025 e 60 mil
m3/dia em 2026, cujo investimento soma cerca de R$ 402 milhdes.

Para os projetos Centro Oeste e Extrema-Pouso Alegre, que implicam em montantes
consideraveis de investimentos e que resultam em acréscimo de mercado reduzido, a SEDE
aplicou glosas parciais de investimentos e volume. Para o projeto Centro Oeste a SEDE
determina a reducéo deste projeto em 40% e para o projeto Extrema-Pouso Alegre em 50%
neste ciclo tarifario.

No que tange ao projeto Belo Oriente-Governador Valadares, que corresponde a um
investimento da ordem de R$ 310 milhdes, a concessionaria projeta uma adicdo de 7
clientes e volume de apenas 1 mil m3/dia em 2026. No caso, a SEDE define que este projeto
seja glosado em sua integralidade, tendo em vista que com base nas informacées
disponibilizadas, o beneficio da expansdo ndo é compativel com o montante demandado de
investimentos.
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E para o projeto Pocgos de Caldas-Guaxupé, decorrente de investimento de R$ 237 milhdes,
com projecdo de adicdo 6 clientes e um volume médio de 14 mil m3/dia em 2026, a SEDE
estabelece a glosa do valor total do projeto, mantendo-se o atendimento por Gasoduto
Virtual e passivel de inclusdo nas projecdes do ciclo tarifario subsequente.

A partir destas glosas e reducdes nos projetos citados anteriormente, 0 mercado industrial
projetado pela SEDE para o proximo ciclo tarifario € apresentado na tabela abaixo:

Tabela 16 - Previsao de usuarios do mercado industrial - SEDE

2022 2023 2024 2025 2026

Volume
[Milhares de m?3] 857.653 900.099 909.322 914.665 930.616

6.5. Termoelétrico

O mercado térmico teve um comportamento dispar com significativas mudancas no periodo
de 2009 a 2020. Nos anos 2013, 2014 e 2015 o segmento termoelétrico consumiu mais de
400 milhdes de m?3 por ano, mas nos anos 2009 e 2011 o consumo n&o atingiu 100 milhdes
de m3 por ano.

A seguir se apresenta a evolugdo do consumo registrado pelo mercado termoelétrico para
0 periodo de 2009 a 2020 e o volume projetado para o periodo entre 2021 e 2026.

Graéfico 8 - Evolucdo do consumo termoelétrico para o periodo 2009 — 2026 — proposta da
Gasmig de 2021 a 2026
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Para a projecao do consumo termoelétrico, a Gasmig propds um consumo anual constante
de 255 milhdes de m3/ano e justificou que a previsdo acompanhava as perspectivas de
despacho pelo ONS em seu Plano de Operacdo Energetica.
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A SEDE considerou reduzidos os valores propostos pela concessiondria e as justificativas
insuficientes. Nestes termos, a SEDE modificou a previsdo do consumo termoelétrico. O
plano de negdcios da concessionaria ndo prevé mudancas no setor ou fundamentacéo clara
para o volume proposto para o segmento termoelétrico. O relatorio apresentado pela
concessionaria nao indica alteracGes substantivas, em seu mercado, de central de geracao.
Considerando a inexisténcia de mudanga relevante no mercado, a SEDE considera que 0s
dados histdricos sdo representativos e estabeleceu o volume projetado a partir da analise
dos consumos historicos registrados pelo setor.

A SEDE considera que o periodo 2009-2020, consiste numa série historica suficientemente
longa para captar os distintos periodos de secas e chuvas da regido. Dessa forma, a SEDE
propBe que o consumo projetado para todo o periodo do segmento termelétrico seja igual a
média histdrica do periodo 2009-2020, resultando em 266,252 milhGes de m3 o que
representa um incremento de 4,41%.

Tabela 17 - Comparacao das previsdes do consumo do mercado termoelétrico

Previsdao Volume Termoelétrico

GASMIG [mil m3 ano] 255.000
SEDE [mil m2 ano] 266.252
4,41%

6.6. Demanda por faixa

A demanda por faixa foi enviada com a seguinte abertura:
¢ Industrial

Estruturante Industrial

Comercial e Industrial de menor consumo

Estruturante Comercial e Industrial de menor consumo

Cogeracao

Automotivo

GNC Automotivo

GNC Industrial

Residencial — Individual

Residencial — Coletivo

UTE

Industrial — Gas Especial/ Spot

GNC Industrial — Gas Especial/Spot

Cabe destacar que num primeiro momento nao foi apresentada a abertura por faixa para o
consumo historico. Apos solicitagdo do regulador foi encaminhado o faturamento mensal
dos anos de 2018 a novembro de 2021.

Finalmente no item 11 explica-se o procedimento realizado para obter a demanda por faixa
e assim calcular o Indice de Reposicionamento Tarifario.
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6.7. Mercado Livre

Em dezembro de 2013, por meio das Resolucbes SEDE n° 17/2013 e 18/2013, a SEDE
regulamentou o mercado livre no Estado de Minas Gerais e, em janeiro de 2014, houve a
abertura do mercado de géas natural no estado. Em 28 de junho de 2021, a Resolu¢do SEDE
n° 32 revisou a Resolucdo SEDE n° 17/2013 e Resolucdo SEDE n° 18/2013.

Apesar do mercado estar aberto desde 2014, segundo as informagdes enviadas pela Gasmig,
SO neste ano (2022) comecou a migracédo de clientes para o mercado livre em Minas Gerais.
A Gasmig projeta que na medida em que os contratos dos clientes potencialmente livres se
encerrarem, todos esses usuarios migrardo para o mercado livre. Segundo as projecGes da
concessionria, mais de 67% do volume projetado para o proximo ciclo tarifario (2022-
2026) migrara para o mercado livre. As tabelas abaixo apresentam as projecdes da Gasmig
para o mercado livre e para o mercado cativo.

Tabela 18 - Volume mercado livre — proposta da Gasmig

TERMOELETRICAS 157.894.895 254.999.026 255.643.700 254.999.026  254.999.026
GNC 0 940.447 15.151.930 15.937.356 16.050.049
INDUSTRIAL 114.224.580 613.045.099 736.893.096  780.196.476  822.474.772
COGERACAO 0 3.599.210 14.438.740 14.396.840 14.396.840

272.119.475 872.583.782 1.022.127.465 1.065.529.698 1.107.920.688

Tabela 19 - Usuarios mercado livre — proposta da Gasmig

TERMOELETRICAS 2 2 2 2 2
GNC 0 1 2 2 2
INDUSTRIAL 15 31 39 41 42
COGERACAO

Total 47

Tabela 20 - Volume mercado cativo — proposta da Gasmig

TERMOELETRICAS 97.104.131 O 0 0 0
RESIDENCIAL

INDIVIDUAL 902.816 1.273.553 1.530.906 1.748.138 1.999.405
RESIDENCIAL

COLETIVA 11.362.911  12.575.107  13.744.202 14.716.191 15.520.792
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GNV 45.031.743  52.303.098  53.153.562  53.735.042  54.484.461
GNC VEICULAR 122.509 140.631 140.958 140.518 140.463
GNC 15.618.069  14.800.846 745.338 36.722 36.982
INDUSTRIAL 722.155.071 256.263.991 142.239.392 127.039.111 116.695.565
INDUSTRIAL -

ESTRUTURANTE 21.273.294  30.790.233  31.002.830  20.383.992 19.471.795
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO 24.549.265  26.238.075  27.813.957  29.639.160  33.524.334
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO —

ESTRUTURANTE 101.428 102.228 103.241 103.740 104.473
COGERACAO 14.518.912  10.920.665 124.255 124.855 125.738

952.740.149  405.408.428 270.598.640 | 247.667.468 242.104.007

Tabela 21 - Usuarios mercado cativo — proposta da Gasmig

TERMOELETRICAS 0 0 0 0 0
RESIDENCIAL

INDIVIDUAL 12.913 15.935 18.474 21.255 24.171
RESIDENCIAL COLETIVA 67.966 76.447 83.190 89.025 93.993
GNV 60 62 64 66 68
GNC VEICULAR 1 1 1 1 1
GNC 4 3 2 2 2
INDUSTRIAL 77 63 63 79 92
INDUSTRIAL -

ESTRUTURANTE 11 11 11 8 8
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO 1.122 1.292 1.421 1.583 1.783
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO -

ESTRUTURANTE 4 4 4 4 4
COGERACAO 7 6 6 6 6

82.165 93.824 103.236 112.029 120.128

No entanto, observando a evolugdo do mercado livre em outros estados, como S&o Paulo e
Rio de Janeiro, por exemplo, as projecfes da Gasmig mostram-se elevadas. Além disso, 0
art. 6° da Resolugdo SEDE n° 17/2013, até final de 2028, s permite a migra¢do para o
mercado livre se ndo gerar 6nus contratuais para a distribuidora:
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“Os fornecedores de gas da concessiondria ndo poderdo, durante os 15
(quinze) primeiros anos apds a abertura do mercado livre, realizar
contrato de compra e venda de gas junto aos consumidores potencialmente
livres, caso a reducdo de volume no mercado regulado gere a necessidade
de pagamento de compromissos contratuais de retirada minima de gas ou
de utilizagdo minima do sistema de transporte pela concessionaria ao seu
fornecedor . (art. 6° da Resolucdo SEDE n° 17/2013)

Atualmente, a Gasmig compra gas natural da Petrobras, o que facilita a migracdo para o
mercado livre desde que ocorra para empresa comercializadora do proprio grupo. No
entanto, esta condic¢do traz uma maior imprevisibilidade futura uma vez que o contrato da
Gasmig com a Petrobras se encerra em 31 de dezembro de 2023 e a partir desta data ndo
h& uma definicdo de qual seréd a supridora contratada pela Gasmig, e, portanto, quais serdo
as condicdes do contrato e o incentivo a migracdo para o mercado livre.

Diante dessas incertezas, a SEDE prop6e manter a migragdo das duas térmicas, visto que
0s contratos terminam em fevereiro e marco desse ano (2022) e, em relacdo aos demais
segmentos, migrar metade do volume proposto pela Gasmig. A proposta da SEDE também
considera que o usuario, nos termos da regulamentacdo existente, pode migrar parcialmente
para o0 mercado livre, tendo parte do volume contratado junto a Gasmig e parte contratada
no mercado livre. O cenario proposto pela SEDE mantém a migracdo para o Mercado Livre
bastante acelerada.

As tabelas abaixo apresentam as projecOes da SEDE para o mercado livre e para 0 mercado
cativo.

Tabela 22 - Volume mercado livre — proposta da SEDE

Volumes por segmento

S 2022 2023 2024 2025 2026
tarifario (md)
TERMOELETRICAS 169.148.036 266.252.167 266.252.167  266.252.167  266.252.167
GNC 0 470.223 7.575.965 7.968.678 8.025.025
INDUSTRIAL 57.112.290 306.522.549 368.446.548  390.098.238 411.237.386
COGERACAO 0 1.799.605 7.219.370 7.198.420 7.198.420

Tabela 23 - Usuarios mercado livre — proposta da SEDE

NC de clientes por segmento

o 2022 2023 2024 2025 2026
tarifario (dezembro)
TERMOELETRICAS 2 2 2 2 2
GNC 0 0 1 1 1
INDUSTRIAL 15 31 39 41 42
COGERACAO 0 0 0 0 0
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Tabela 24 - Volume mercado cativo — proposta da SEDE

TERMOELETRICAS 97.104.131 0 0 0
RESIDENCIAL

INDIVIDUAL 902.816 1.273.553 1.530.906 1.748.138
RESIDENCIAL

COLETIVA 11.362.911 12.575.107 13.744.202 14.716.191
GNV 45.031.743 52.303.098 53.153.562 53.735.042
GNC VEICULAR 122.509 140.631 140.958 140.518
GNC 15.618.069 15.271.070 8.321.303 8.005.400
INDUSTRIAL 779.267.360  562.786.541 510.685.939 517.137.349
INDUSTRIAL -

ESTRUTURANTE 21.273.294 30.790.233 31.002.830 20.383.992
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR  24.549.265 26.238.075 27.813.957 29.639.160
CONSUMO

COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO — 101.428 102.228 103.241 103.740
ESTRUTURANTE

COGERACAO 14.518.912 12.720.270 7.343.625 7.323.275

1.009.852.438 714.200.806 653.840.522 652.932.804

Tabela 25 - Usuérios mercado cativo — proposta da SEDE

TERMOELETRICAS 0 0 0 0 0
RESIDENCIAL

INDIVIDUAL 12.913 15.935 18.474 21.255 24.171
RESIDENCIAL COLETIVA 67.966 76.447 83.190 89.025 93.993
GNV 60 62 64 66 68
GNC VEICULAR 1 1 1 1 1
GNC 4 4 3 3 3
INDUSTRIAL 85 79 81 93 105
INDUSTRIAL -

ESTRUTURANTE 11 11 11 8 8
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO 1.122 1.292 1.421 1.583 1.783
COMERCIAL E

INDUSTRIAL DE MENOR

CONSUMO —

ESTRUTURANTE 4 4 4 4 4
COGERACAO 7 7 7 7 7
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7. Custo de prestacédo do servigo

A SEDE utilizou os conceitos da Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017 que estabelece que
“a receita requerida (RR) é o volume minimo de recursos que permite a concessionaria de
gas natural canalizado, para cada ano do ciclo tarifario, cobrir os custos eficientes de
administracdo, operagdo, manutengcdo e comercializacdo do servico regulado
(distribuicdo de gas natural canalizado), bem como cumprir com os servicos da divida e
obter um retorno razodvel sobre o capital investido ™.

A receita requerida € obtida da seguinte maneira:

Equacdo 1 — Receita Requerida
RR: = RRspt+ + RRsce; t=1...5

Onde:
RR:: Receita requerida total do ano t.
RRsp + Receita requerida do servigo de distribui¢do do ano t.

RRsc ¢+ Receita requerida do servico de comercializagio do ano t.

Por sua vez, a receita requerida do servico de distribuicdo e a receita requerida do servico
de comercializacdo sdo obtidas da seguinte maneira:

Equacdo 2 — Receita Requerida do servico de distribuigio

RRsp: = OPEX: + BRRBx X DEP%y + BRRL: X TCCoi — RecServTax;
t=1..5

Onde:

OPEX¢: Custos operacionais totais eficientes de administragéo, operagéo e manutengéo do
servico de distribuicdo de gas natural do ano t.

BRRB:k: Base de Remuneracdo Regulatoria Bruta (BRRB) do servigo de distribuicéo, que
é o valor bruto da Base de Capital (Base empregada para o calculo do custo de capital) do
servico de distribuicdo no inicio do ano t. Corresponde aos ativos eficientes em operacao
que ndo estdo completamente depreciados, adquiridos com fundos proprios da
concessionaria e/ou financiados e vinculados a prestacdo do servico de distribuicéo.

DEP%y: Taxa de depreciacdo dos ativos, especificada por tipo de ativo k.

BRRL:: Base de Remuneracdo Regulatoria Liquida (do servico de distribuigdo), que é o
valor liquido da Base de Capital do servico de distribuicdo no inicio do ano t. Corresponde
aos ativos eficientes em operacao liquidos da depreciacéo, adquiridos com fundos proprios
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da concessionaria e/ou financiados e vinculados a prestacdo do servigo de distribuicao.

TCCai: Taxa de custo de capital regulada calculada com a metodologia do WACC,
estabelecida para a concessionaria em termos reais antes dos impostos.

RecServTaxt: Receitas do ano t, relativas a prestacdo dos servicos taxados.

Equacao 3 — Receita Requerida do servico de comercializacdo regulada
RRsc: = Despesas Com; + BRRBsc tx X DEP%yi + BRRLsc: X TCCoi; t = 1...5
Onde:

Despesas Com:. Despesas de comercializagdo do ano t. Despesas (pessoal, materiais,
servigcos e outros) relacionadas com a gestdo dos contratos de fornecimento de gas e
transporte dos consumidores cativos e potencialmente livres.

BRRBsc k. Base de Remuneracgdo Regulatoria Bruta (do servigo de comercializacéo), que é
o valor bruto da Base de Capital (BC) do servigo de comercializa¢do no inicio do ano t.
Corresponde aos ativos eficientes em operacao, que ndo estdo completamente depreciados,
adquiridos com fundos préprios da concessionéria e/ou financiados e vinculados a prestacao
do servico de comercializacao.

DEP%y: Taxa de depreciacédo dos ativos, especificada por tipo de ativo k.

BRRLSC ¢: Base de Remuneracao Regulatdria Liquida (do servico de comercializacao), que
é o valor liquido da Base de Capital do servico de comercializagdo no inicio do ano t.
Corresponde aos ativos eficientes em operacdo liquidos da depreciacdo, adquiridos com
fundos proéprios da concessionaria e/ou financiados e vinculados a prestacdo do servico de
comercializacdo regulado.

TCCa: Taxa de custo de capital regulada estabelecida para a concessionaria em termos reais
antes dos impostos.

O objetivo de estimar as duas receitas requeridas é poder determinar as duas componentes
da margem da concessionaria:

e Tarifa de uso do servico de distribuigéo (TUSD);

e Tarifa de servigo de comercializagéo (TSC).

Como foi indicado, a concessiondria ndo identificou a que servico pertence cada custo e
ativo do plano de negocios, impossibilitando que a SEDE avalie as receitas requeridas de
cada atividade.

Por esta razdo, a SEDE calculou uma Unica receita requerida para a concessiondria. Este
montante serd posteriormente segmentado na RR do servi¢o de distribuicdo e a RR do
servigo de comercializacdo regulado, conforme porcentagens tipicas da industria.

A seguir sdo apresentadas as avaliagOes feitas pelas SEDE para cada um dos componentes
que compdem a receita requerida da concessionaria:
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e Base de remuneracdo regulatéria (BRR);
e Investimentos;

e Depreciagéo;

e OPEX.

7.1. Base de Remuneracdo Regulatoria
7.1.1 Base de Remuneracao Regulatéria Inicial

7.1.1.1 Avaliacdo da Base de Remunerac¢do Regulatéria

A Gasmig encaminhou sua Base de Ativos, que atualizada para moeda de junho de 2021 e
depreciada até dezembro de 2021 resulta no montante de BRR inicial, conforme
demonstrado na tabela abaixo.

Tabela 26 - Base de ativos inicial (R$) — proposta da Gasmig

Depreciacéo

Classe de ativos Valor Ativo Acumulada Valor liquido
(RS) (RS) (RS)
Serviddes permanentes 17.424.031 - 17.424.031
Terrenos 18.135.334 - 18.135.334
Tubulacbes 3.215.079.672 1.242.576.002 1.972.503.670

EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias 37.190.702 14.898.394 22.292.308
Maquinas e Equipamentos Operacionais  34.239.356 21.715.680 12.523.676
Veiculos e Equipamentos de Transporte 1.690.529 1.252.300 438.229

Equipamentos e Moveis 4.955.609 4.019.882 935.727
Administrativos

Conjunto de Regulagem e Medicao — ) 1q 090843 335.502.017  1.154.498.826

CRM
Estacdo de Transfé_rrecnma de Custodia - 3.845.429 3517478 397944
Equipamentos gzgggcessamento de 9592398 8.545.313 977.085
Caixa de Valvula 11.861.404 8.356.988 3.504.416
Vaélvulas para Gas 91.700.648 73.748.869 17.951.779
Sistema de Odorizagao 5.464.511 4.714.225 750.286
Sistema Protecdo Catddica 8.815.147 8.815.147 -
Software 76.395.035 64.223.454 12.171.582
Arrendamentos 6.638.807 6.638.807 -
TOTAL 5.033.049.449 1.798.614.556 3.234.434.892

Na 12 RTO da Gasmig, a SEDE, conforme estabelecido na Nota Técnica SEDECTES n°
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Valor Original de Aquisigdo (inclusos os custos de frete, instalagdo, impostos e outros
custos). Esses valores foram atualizados “conforme a evolugdo do indice Geral de Precos
do Mercado (IGP-M)!, a partir da data de entrada em servico do ativo” (Nota Técnica
SEDECTES n° 04/2017) e deduzidos da depreciacdo acumulada, de acordo com as taxas
de depreciacdo regulatoérias aprovadas.

Na ocasido a SEDE ainda realizou os seguintes ajustes para gerar a BRR final aprovada
paraa 1* RTO:

Reducéo por aportes feitos por terceiros;

Remocéo dos IEA;

Remocdo das redes ou instalagdes internas;

Substituicdo dos custos unitarios das tubulagdes com valores atipicos por custos
unitarios médios.

Eliminag&o das Benfeitorias;

Eliminacdo dos ativos ndo diretamente vinculados ao servigo de distribuicdo e
comercializacdo regulada de gas natural;

Eliminacdo dos ativos que ainda ndo estdo em operacao.

Apos as contribuigdes no ambito da 12 RTO da Gasmig, a BRR inicial liquida reconhecida
foi de R$1.374.471.088 a moeda de junho de 2017, conforme apresentado na Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada..

Tabela 27 - BRR inicial liquida da 12 RTO da Gasmig

1 publicado pela Fundacio Getlio Vargas (FGV)
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Base de Ativos Ligquida Inicial [R$]

Contas Dez 2017

Serviddes permanentes 8.510.808
Terrenos 436.818
Tubulacgées 1.325.611.237
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 8.755.637
Maquinas e Equipamentos Operacionais 9.230.688
Veiculos e Equipamentos de Transporte 188.031
Equipamentos e Mdveis Administrativos 349.963
Conjunto de Regulagem e Medigao — CRM 28.770.869
Estacdo de Transferéncia de Custodia — ETC 767.547
Equipamentos de Processamento de Dados 793.637
Caixa de Valvula 3.170.415
Valvulas para Gas 13.235.268
Sistema de Odorizacao 572.208
Sistema Protegdo Catadica -
Software 13.068.722
Aportes de Terceiros - 38.990.760

TOTAL 1.374.471.088

Paraa 22 RTO da concessionéria a SEDE aplicou 0 método de Rolling Forward, blindando
a BRR aprovada para 12 RTO e realizando a analise sobre os ativos da BRR incremental,
0s quais entraram em operacdo entre janeiro de 2018 e junho de 2021. Este método tem
sido aplicado por diversos reguladores nacionais como a ANEEL para as distribuidoras de
energia elétrica e a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo
(ARSESP) para a Companhia de Gas de S&o Paulo (COMGAS).

A base blindada de ativos adquiridos pela Gasmig até 2017 e aprovada na 12 RTO sera
depreciada até dezembro de 2021 pela mesma taxa adotada na 12 RTO e atualizada pelo
indexador monetéario, além da deducdo das baixas de ativos. Para a BRR incremental, como
estabelecido no “Anexo I — BRR” da Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017, tais ativos
perpassariam por diferentes sele¢Oes, a fim de definir quais seriam 0s bens necessarios a
prestacdo do servico de distribuicdo de gas natural, sendo elas i) elegibilidade dos ativos,
ii) razoabilidade dos custos dos ativos, iii) indice de aproveitamento dos ativos e iv)
conciliagdo regulatoria contabil.

Posteriormente a isso, assim como feito na 12 RTO, a BRR inicial, composta por Base
Blindada mais Base Incremental, ser&o incorporados os investimentos projetados, o capital
de giro e o estoque de ativos requeridos para o atendimento de falhas e danos na
infraestrutura de distribuigéo da rede.

No que tange a estimacdo da depreciacdo dos ativos, para a 22 RTO da Gasmig, a SEDE
continuaréa a utilizar o método da linha reta ou linear dado que tal metodologia se destaca
por sua simplicidade e por estar calcada em amplo precedente regulatorio. Este método
gera um valor constante de depreciacdo anual durante a totalidade da vida util do ativo,
através da divisdo do valor bruto do ativo e a vida til desse Gltimo, conforme descrito na
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Equacéo 1.

Equacao 4 — Depreciacao linear

L VA
Depreciagdo; = —

Onde:
Depreciacéo: : depreciacdo do ativo i,
VA : Valor do ativo a depreciar, em Reais (R$),
n : vida atil do bem, em anos.

Para esse calculo da depreciacdo, a SEDE continuara a classificar e a agrupar os ativos da
concessionaria da mesma forma desempenhada no primeiro processo de revisdo tarifaria,
admitindo para cada classe de ativo uma vida util regulatoria especifica (anteriormente
definida pelo Plano de Negocios da Gasmig e admitida pela SEDE). Além dessas, a SEDE

adicionou duas outras classes, referentes a “Outorga Compensatoria” e a “Arrendamento”.
A tabela seguinte resume as classes, agrupacdes e vidas uteis.

Tabela 28 - Classe de ativos, agrupacdes de ativos e vida util

Classe de Ativo GASMIG Agrupacéo dos Ativos Vida Util
G28501-EQUIPTO DE INFORMAT Equipamentos de Processamento de Dados 5
G31001-IMPRESSORA Equipamentos de Processamento de Dados 5
G32001-MICROCOMPUTADOR Equipamentos de Processamento de Dados 5
G54501-SERVIDOR DE REDE Equipamentos de Processamento de Dados 5
G67001-SOFTWARE Software 5
G83701-VEICULOS Veiculos e Equipamentos de Transporte 5
B00001-BENFEITORIAS PA Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 10
G00501-ARMARIO Equipamentos e M6veis Administrativos 10
GO01301-CADEIRA Equipamentos e Méveis Administrativos 10
G01601-CALCULADORA Equipamentos de Processamento de Dados 10
G02901-CONDICIONADOR DE AR Equipamentos e Méveis Administrativos 10
G03501-CONJ.ARVOR,GRAM,JARD Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 10
G07001-FAC-SIMILE Equipamentos de Processamento de Dados 10
G29501-ESTACAO RADIOCOMUNIC Equipamentos e Mdveis Administrativos 10
G31501-MESA Equipamentos e Mdveis Administrativos 10
G45501-REFRIGERADOR Equipamentos e Mdveis Administrativos 10
G62001-SISTEMA ODORIZAGAO Sistema de Odorizagao 10
G64501-SIST.PROTEC CATODICA Sistema Protecdo Catodica 10
G73001-TELEVISOR Equipamentos e Mdveis Administrativos 10
G83501-VALVULA PARA GAS Valvulas para Gas 10
(G83801-VIDEO CASSETE Equipamentos e Méveis Administrativos 10
G84001-VOLANTE GAVETEIRO Equipamentos e M6veis Administrativos 10
G84201-FiSICO-QUIMICAS Magquinas e Equipamentos Operacionais 10
G04501-CONJ.MED.REG.PRESSAO Conjunto de Regulagem e Medi¢do — CRM 15
G05001-CANHAO LANCA/RECEB Maquinas e Equipamentos Operacionais 15
G05501-ESTAGAO REG.PRIMARIA Estacédo de Transferéncia de Custodia —ETC 15
G28001-EQUIPAMENTO GERAL Magquinas e Equipamentos Operacionais 15
G66001-SIST.PROTEC INCENDIO Maquinas e Equipamentos Operacionais 20
G70001-TALHA Maquinas e Equipamentos Operacionais 20
G01501-CAIXA DE VALVULA Caixa de Valvula 25
G02501-CONJUNTO DE CERCAS Edificag@es, Obras Civis e Benfeitorias 25
G26001-EDIFICACAO Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 25
G82501-TUBULAGAO Tubulagdes 30
G54001-SERVIDAO ServidGes permanentes -
G77001-TERRENO Terrenos -
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Classe de Ativo GASMIG Agrupacao dos Ativos Ve O

700904 IEA-MAQ. E EQUIPTOS IEA

Z00905 IEA-TUBULAGOES IEA

Z00906 IEA-MOVEIS E UTENSIL IEA

Z00910 IEA - SOFTWARE IEA

Z00912 IEA-ESTUDOS/PROJETOS IEA

Z00913 IEA - CUSTOS DE CAPT IEA -
G01001-ARMARIO Equipamentos e Méveis Administrativos 10
700902 IEA-TERRENOS IEA -
OUTORGA COMPENSATORIA 33

ARRENDAMENTO

7.1.1.2 Base Blindada

Para o segundo processo de revisdo tarifaria da Gasmig, a Base da 1* RTO de ativos
imobilizados até dezembro de 2017 foi blindada e atualizada monetariamente. Para tanto,
o valor dos ativos e a depreciacdo acumulada foram atualizados para a moeda de referéncia
da 22 RTO, junho de 2021. Posteriormente, os ativos foram depreciados até dezembro de
2021 e os ativos totalmente depreciados foram extraidos da base. Dessa forma, o valor
atualizado dos ativos que compdem a base blindada para 22 RTO é de R$ 3.014.854.865 e
o valor liquido é R$ 1.871.104.772, como descrito na tabela abaixo.

Tabela 29 - Valor da base blindada (R$ de jun/2021)

Depreciagdo

Classe de ativos cumulada (R$

Valor Ativo (R$) A

Valor liquido (R$)

Serviddes permanentes 14.119.914 - 14.119.914
Terrenos 724.706 - 724.706
Tubulagdes 3.008.365.945 1.210.518.473 1.797.847.472
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 18.057.031 6.818.356 11.238.675
Magquinas e Equipamentos Operacionais 23.572.528 15.167.034 8.405.495
Equipamentos e Moveis Administrativos 800.905 619.056 181.848
Conjunto de Regulagem e Medicdo — CRM 65.850.943 38.679.716 27.171.228
Estagdo de Transferéncia de Custodia — ETC 1.339.143 1.011.199 327.944
Equipamentos de Processamento de Dados 73.890 64.212 9.679
Caixa de Valvula 10.459.425 6.955.009 3.504.416
Valvulas para Gas 19.504.545 13.024.564 6.479.980
Sistema de Odorizagdo 244.987 149.034 95.953
Software 7.509.808 6.512.344 997.463
Aportes de Terceiros - 155.768.904 - 155.768.904 -
TOTAL 3.014.854.865 1.143.750.093 1.871.104.772

7.1.1.3 Base Incremental

A Base Incremental teve seus ativos avaliados e selecionados em elegiveis e ndo elegiveis.
Os ativos que se caracterizam como elegiveis sdo os ativos imprescindiveis a prestacéo de
servico, de distribuicdo de gas natural canalizado, enquanto os ativos inelegiveis para o
calculo da Base de Remuneracdo Regulatdria da Concessionéria serdo aqueles:

e Ativos provenientes de doacdes e obrigacdes especiais:
o Recursos recebidos de Municipios, do Estado e da Unido;
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o Doacoes; e
o Investimentos feitos com a participacdo financeira do usuério.
e Ativos totalmente depreciados.
e Ativos que, embora relacionados com as atividades de distribuicdo de gas natural,
estejam fora de operacéo (por ruptura, desafetacdo, etc.).
e Os ativos ndo vinculados diretamente com o servigo regulado, ou seja, ndo
relacionados com a atividade de distribuicdo de gas canalizado.

Apods as analises de elegibilidade e razoabilidade dos custos, os ativos classificados como
ndo elegiveis devem ser retirados do conjunto de ativos adquiridos entre janeiro de 2018 e
junho de 2021 a fim de formar a Base Incremental a ser considerada no célculo da BRR da
revisao tarifaria em questéo.

7.1.1.4 Ativos excluidos da Base Incremental

Da Base de Remuneracao Regulatoria da concessionaria sdo excluidos i) Benfeitorias; ii)
InstalagOes internas; iii) Ativos ndo diretamente vinculados ao servico de distribuigéo e
comercializacdo regulada de gas natural e iv) Arrendamentos.

Benfeitorias

As benfeitorias foram retiradas da base por serem modificacdes feitas em ativos
pertencentes a terceiros.

Tabela 30 - Benfeitorias retiradas da base de ativos (R$)

. Depreciacéo Valor
Ve AV Acumulada Liquido
4.365.538,48 1.294.029,12 3.071.509,36

Rede interna

Igualmente, as redes internas sdo retiradas da base por ndo ser propriedade da
concessionaria.

Tabela 31 - Redes internas retiradas da base de ativos (R$)

Depreciacgéo
Acumulada

42.994.539,94 4.220.280,24 38.774.259,70

Valor Ativo Valor Liquido
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Ativos ndo diretamente vinculados com a atividade de distribuicdo de gas regulada

Foram verificados ativos na base da concessionaria ndo diretamente vinculados com a
atividade de distribuicdo de gas regulada, a relacdo desses bens excluidos da Base se
encontra na tabela a seguir.

Tabela 32 - Ativos ndo vinculados com a atividade de distribuicdo de gas natural

Maquinas e Equipamentos Operacionais-Maquina de café mast. 6. M610
Maquinas e Equipamentos Operacionais-Forno microondas, 34 litros,Branco,220v-Electrolux

Maéquinas e Equipamentos Operacionais-Forno microondas, 34 litros,Branco,220v-Electrolux
Maéquinas e Equipamentos Operacionais-Forno microondas, 34 litros,Branco,220v-Electrolux
Equipamentos e Mdveis Administrativos-Refrigerador Electrolux Duplex 475L- Porta Inox
Equipamentos e Mdveis Administrativos-Refrigerador Consul Frost Free Duplex 340L
Maquinas e Equipamentos Operacionais-Fogao Cooktop 5 bocas

Tabela 33- Ativos ndo diretamente vinculados com a atividade de distribui¢do de gas (R$)

Valor Ativo Depreciacao
Acumulada

68.438,5 6.051,83 62.386,68

Valor liquido

Arrendamento

Os ativos de arrendamento de bens materiais e estabelecimentos sdo também descontados
por pertencerem a terceiros. O total excluido € discriminado na Tabela a seguir:

Tabela 34 - Ativos arrendados pela Gasmig (R$)

. Depreciacéo
Valor Ativo (R$) Acun?ulada?(R$)
7.994.311,14 7.994.311,14 -

Valor Liquido

7.1.1.5 Ativos totalmente depreciados
Os ativos totalmente depreciados ndo sdo contabilizados no valor da Base Incremental.

7.1.1.6 Ativos que néo estdo em operacgdo

Assim como na 12 RTO, o gasoduto construido pela Gasmig para o atendimento a cidade
de Varginha continua ndo compondo a Base da concessionaria por ainda ndo estar em

operagéo.

7.1.1.7 Razoabilidade dos custos dos ativos

Assim como na 12 RTO, a analise de razoabilidade dos custos para o segundo processo de
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N

revisao tarifaria limitou-se as tubulacdes.

A metodologia foi mantida, utilizando-se a andlise de boxplot para reconhecer montantes
superiores a media e para excluir tais outliers da série. Com a informacéo fornecida pela
concessionaria, foi feita uma analise da variabilidade dos precos unitarios pagos pela
concessionaria para diferentes especificacGes (material e diametro).

A deteccdo de outliers pelo método de boxplot considera como outliers aqueles valores
superiores ao terceiro quartil mais 1,5 vezes a distancia interquartilica (terceiro quartil
menos primeiro quartil) ou inferiores ao primeiro quartil menos 1,5 vezes a distancia
interquartilica.

Esquematicamente o método corresponde a seguinte figura:

Figura 1 - Boxplot

PrimeIrc BrCairg
equartil medENa  gquartil

discrepantes I
(-] ml

Posteriormente a analise, foi solicitado a concessionéria justificativa técnica ou econémica
para os valores atipicos encontrados. Nos casos em que ndo foi apresentada a justificativa
ou que esta foi considerada insuficiente pela SEDE, o valor unitario do ativo foi ajustado
aos valores medios da amostra.

A seguir sdo apresentadas a mediana, os quartis e os limites superiores das tubulacdes de
aco e de PEAD.
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Grafico 9 - Andlise de boxplot das tubulacdes de aco da base de ativos da Gasmig por

diametro

Custos Unitarios - Tubula¢bes Ago por diametro
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Tabela 35 - Limite superior das tubulactes de ago (R$/m)

Q1 Mediana Q3 Lim Sup

Aco 1/2 - - - -

Aco 3/4 282,075 132,2795 462,4337 892,0698
Aco2  710,2143 317,6964 794,1068 1667,705
Aco4  918,3448 432,5002 1006,919 2159,128
Aco6  489,2902 57,11657 269,0769 489,2902
Aco8 0 0 0 0

Aco 14  1157,794 489,2299 282,6326 1157,794
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Grafico 10 - Analise de boxplot das tubulacdes de PE da base de ativos da Gasmig por
didmetro
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Tabela 36 - Limite superior das tubulagdes de PE (R$/m).

Q1 Mediana Q3 Lim Sup

PE1/2 - - - -

PE1 247,1161 92,80458 149,5342 363,5081
PE 2 273,9512 125,8081 114,1283 359,9046
PE21/2
PE 11/4 - - - -

PE3 278,241 83,66327 229,9871 470,4756
PES 340,545 154,4562 72,57374 340,545

Os ativos cujos custos unitarios superam o valor do limite superior de seu tipo de tubulagéo
foram considerados outliers e solicitadas justificativas para a Gasmig. Apds as justificativas
encaminhadas pela Gasmig, a SEDE manteve 119 ativos com o0s valores atipicos e seus
custos unitarios foram substituidos pelos custos unitarios médios.
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Tabe

=

la 37- Tubulag¢Bes com custos unitarios atipicos e custos unitarios medios de substituicéo

(R$)
v QU CHTMIE o Cuto Ut
R$/m
23571-0 PE1 1.465,76 1.317,70 353,77
23572-0 PE1 103,49 1.317,87 353,77
23573-0 PE1 117,00 1.318,49 353,77
23574-0 PE1 34,87 1.318,54 353,77
23575-0 PE1 1.005,52 1.317,67 353,77
23576-0 PE 1 19,09 1.316,33 353,77
23577-0 PE1 4,70 1.316,29 353,77
23578-0 PE1 167,16 1.317,72 353,77
24442-0 PE1 0,78 1.581,30 353,77
24561-0 PE 1 0,80 929,01 353,77
24564-0 PE1 0,97 1.212,77 353,77
24567-0 PE1 4,10 1.455,55 353,77
24571-0 PE1 0,60 1.394,43 353,77
24628-0 PE 1 0,40 1.953,45 353,77
24691-0 PE 1 2,00 1.799,06 353,77
24742-0 PE1 1,05 1.052,74 353,77
24761-0 PE 1 0,40 2.092,89 353,77
24763-0 PE1 0,44 2.313,86 353,77
25228-0 PE 1 0,66 1.164,80 353,77
25316-0 PE 1 0,70 3.180,19 353,77
26265-0 PE 1 0,80 1.646,94 353,77
26468-0 PE1 1,25 1.648,87 353,77
26472-0 PE1 1,60 884,15 353,77
26525-0 PE 1 0,80 1.137,00 353,77
26528-0 PE 1 0,26 10.207,43 353,77
27018-0 PE 1 0,40 9.769,11 353,77
27213-0 PE1 0,20 8.289,61 353,77
27380-0 PE 1 1,70 912,12 353,77
27433-0 PE1 1,20 901,28 353,77
27446-0 PE 1 1,30 901,96 353,77
27506-0 PE1 1,60 1.334,35 353,77
27561-0 PE 1 1,60 1.166,70 353,77
27562-0 PE1 1,20 872,93 353,77
27563-0 PE 1 2,00 953,13 353,77
27612-0 PE1 1,40 915,56 353,77
27613-0 PE 1 0,30 2.995,50 353,77
27674-0 PE1 0,40 1.874,23 353,77
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n° Ativo g:rt:;lnai%c”):s; Cumprimento Ucriilizt:io Custo Unitério
cdo (m) R$/m Novo R$/m
27733-0 PE1 5,80 954,84 353,77
27740-0 PE1 4,00 1.302,69 353,77
27792-0 PE1 2,80 2.577,34 353,77
27793-0 PE1 6,00 1.103,37 353,77
27849-0 PE1 4,50 2.271,30 353,77
27850-0 PE1 4,00 1.362,39 353,77
27854-0 PE1 4,50 947,67 353,77
27906-0 PE 1 2,90 1.344,51 353,77
27917-0 PE1 4,40 1.012,58 353,77
27964-0 PE1 4,30 901,15 353,77
27990-0 PE1 2,30 968,49 353,77
28103-0 PE1 1,60 1.263,66 353,77
28107-0 PE1 0,20 3.319,04 353,77
28166-0 PE1 5,00 2.407,66 353,77
29335-0 PE1 0,45 1.696,52 353,77
29487-0 PE1 0,85 995,71 353,77
29775-0 PE1 1,00 993,59 353,77
30479-0 PE1 0,60 1.882,33 353,77
30482-0 PE1 3,70 1.746,99 353,77
30546-0 PE 1 0,67 2.140,12 353,77
30606-0 PE1 0,90 5.785,01 353,77
30610-0 PE1 0,60 1.708,24 353,77
30615-0 PE1 1,20 3.559,96 353,77
30667-0 PE1 0,80 15.805,32 353,77
30789-0 PE1 4,00 901,87 353,77
30895-0 PE1 4,45 11.620,55 353,77
30899-0 PE1 2,20 1.860,34 353,77
32253-0 PE5 179,00 1.030,19 480,88
32307-0 PE1 3,80 4.555,84 353,77
33281-0 PE1 1,10 864,63 353,77
33282-0 PE1 0,70 1.105,79 353,77
33287-0 PE1 0,80 1.038,68 353,77
33288-0 PE1 0,50 1.567,78 353,77
33291-0 PE1 0,60 1.878,90 353,77
33420-0 PE1 0,40 2.169,08 353,77
33501-0 PE1 0,10 5.510,63 353,77
33504-0 PE1 0,70 1.064,39 353,77
33507-0 PE1 0,40 4.849,75 353,77
33958-0 PE1 0,67 2.990,31 353,77
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n° Ativo g:rt:;lnai%c”):s; Cumprimento Ucriilizt:io Custo Unitério
cdo (m) R$/m Novo R$/m

33963-0 PE1 2,50 873,52 353,77
34029-0 PE1 7,23 1.458,05 353,77
34032-0 PE1 2,40 932,56 353,77
34290-0 PE1 2,05 1.350,95 353,77
34291-0 PE1 12,12 875,49 353,77
34357-0 PE1 1,00 2.384,73 353,77
34393-0 PE1 1,30 1.544,75 353,77
34573-0 PE1 2,30 935,87 353,77
34900-0 PE1 1,20 1.448,07 353,77
34902-0 PE1 0,60 2.032,65 353,77
35071-0 PE1 0,70 1.026,20 353,77
35130-0 PE1 0,45 1.552,88 353,77
35140-0 PE1 1,50 1.004,43 353,77
35253-0 PE1 0,10 1.848,88 353,77
35254-0 PE1 0,55 1.446,66 353,77
35314-0 PE1 0,25 3.823,93 353,77
35316-0 PE1 1,00 1.984,32 353,77
35440-0 PE1 0,40 1.738,81 353,77
35546-0 PE1 0,25 3.123,35 353,77
35556-0 PE1 0,75 1.313,31 353,77
35557-0 PE1 0,55 1.353,43 353,77
35621-0 PE 1 11,70 1.421,07 353,77
35980-0 PE1 0,20 1.895,91 353,77
38092-0 PE1 0,40 2.125,03 353,77
38990-0 PE1 0,20 4.012,13 353,77
39440-0 PE1 1,00 2.658,12 353,77
39457-0 PE1 1,00 1.178,89 353,77
39482-0 PE1 1,00 1.621,65 353,77
39486-0 PE1 1,00 3.196,61 353,77
39755-0 PE1 2,00 1.013,90 353,77
39758-0 PE1 1,00 895,98 353,77
39759-0 PE1 1,00 895,98 353,77
39760-0 PE1 1,00 870,64 353,77
39761-0 PE1 1,00 870,64 353,77
39766-0 PE1 1,00 924,45 353,77
39767-0 PE1 1,00 872,75 353,77
39770-0 PE1 1,00 1.493,26 353,77
40655-0 Aco 4 9,80 4.870,61 1.372,98
42215-0 PE1 1,20 933,27 353,77
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Tubulagées — Cumprimento UC_us:tq Custo Unitario
Denominag&o (m) fitario Novo R$/m
R$/m
42817-0 PE1 0,60 1.853,78 353,77
42862-0 PE1 0,67 1.286,09 353,77
42925-0 PE1 0,17 2.391,47 353,77
43762-0 PE1 1,00 3.299,53 353,77
4.411.279 1.196.338

Em resumo, os seguintes montantes dos ativos de tubulagdes foram retirados:

Tabela 38 - Montantes de tubulagdes com valores atipicos retirados da base de ativos (R$)

Valor Ativo Depreciagao
Acumulada
4.411.278,77 554.909,66 3.856.369,12

Valor liquido

Esses valores foram substituidos pelos seguintes montantes:

Tabela 39 - Montantes de tubulacbes com valores atipicos valorizadas com custos unitarios

médios (R$)

Depreciacgéo
Acumulada
1.196.338,04 150.032,39 1.046.305,65

Valor Ativo Valor liquido

Apdbs as exclusbes de ativos e a andlise sobre a razoabilidade das tubulacdes, a Base
Incremental determinada pela SEDE para a 22 RTO da Gasmig corresponde a um montante
de R$ 159.721.927, conforme descrito a seguir na tabela abaixo.

Tabela 40 — Base incremental (R$ de jun/2021)

Depreciacdo

Classe de ativos NELG Faitie Acumulada VELI A (Ellsls
(R$) (R$) (R$)
Servidfes permanentes 1.784.616 - 1.784.616
Terrenos 17.410.628 - 17.410.628
Tubulagdes 99.668.899 7.978.074 91.690.825
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 7.331.568 733.105 6.598.463
Maquinas e Equipamentos Operacionais 5.173.779 849.382 4.324.397
Veiculos e Equipamentos de Transporte 325.131 244.505 80.626
Equipamentos e MAveis Administrativos 1.105.237 369.089 736.148
Conjunto de Regulagem e Medi¢do — CRM 24.124.387 4.169.639 19.954.748
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Depreciacao

Classe de ativos VLT it Acumulada Vel WL
(R9) (RS) (R9)
Estacao de Transferencia de Custodia — . ] .
ETC
Equipamentos de Processamento de Dados 1.506.100 844.727 661.373
Caixa de Valvula - - -
Vélvulas para Gas 5.990.529 1.390.358 4.600.171
Sistema de Odorizacéo 957.561 311.207 646.353
Sistema Protecdo Catddica - - -
Software 22.313.144 11.079.566 11.233.578
TOTAL 187.691.577 27.969.650 159.721.927

Nota Técnica SEDE/DIEN n° 07/2022

7.1.1.8 Indice de aproveitamento dos ativos

Conforme Anexo | — BRR, a SEDE podera aplicar um indice de aproveitamento aos
seguintes tipos de ativos:

e Terreno.

o Edificaces, obras civis e benfeitorias.

Nenhum indice de aproveitamento (terrenos, edificacdes, obras civis e benfeitorias e
tubulagdes) pode superar 100%.

Assim como na 12 RTO, a Gasmig indicou que o indice de aproveitamento é de 100%.

7.1.1.9 Conciliacdo regulatoria contabil

A SEDE comparou os valores do balan¢o patrimonial e notas explicativas do segundo
trimestre de 2021 publicados pela Gasmig em seu endereco virtual com os dados de ativos
avaliados na determinacéo da BRR.

Tabela 41 - Balango patrimonial da Gasmig

Ativo
30/06/2021 31/12/2020

Circulante

Caixa e equivalentes de Caixa 433.770 209.594
Titulos e valores mobiliarios - -

Contas a Receber 209.332 132.908
Estoques 4.563 4.507
Tributos a Recuperar 11.074 5.314
Tributos Correntes a Recuperar 11.074 5.314
Direito de retirada de gas 15.077 15.921
Outros Ativos 3.301 3.416
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Total dos ativos circulantes 677.117 371.660

Nao Circulante

Titulos Designados a Valor Justo 9.045 10.237
Tributos a Recuperar 220.953 1.298
Depositos Vinculados a Litigios 64.134 62.782
Direito de Retirada de Gas - -

Ativo Financeiro 33.584 29.183
Ativo de Contrato 89.175 94.115
Intangiveis 1.921.881 1.938.471
Arrendamento - Direito de Uso 2.592 1.715
Total dos ativos ndo circulantes 2.216.013 2.012.788
Total dos ativos 2.893.130 2.384.448

Fonte: 2° ITR 2021 da Gasmig.

Tabela 42 - Composicéo do ativo da concessao

At B

Sl i alivo Sl
D wigdio Wikda il {amios) ] Ty e e 1 Adiciies Bnanccire Baliw  Tramlertncias 3802021
Uit
Banus de oulorga 31 EOLI&T BO1.167
Serviddes permaneries 13.581 15 20054 15 630
Sobtwares 5 41.522 41.922
Temenos 15,602 23l 17.954
Edsficagies - obras civis e benfettonas 25 17312 441 17.754
Benfatonas em propredades armendadas 10 4.149 i 149
Mlaguinas ¢ equipamentos Sa X 117.892 (T9) 5726  123.53%
Tubulagdes a0 1320773 1R023  1.338.796
Moveis 10 1.881 L] 1.BR7
Equipamentos processamento de dados 5 4.085 (1) i ] 4047
Veaculos 5 [ 14 1]
Atrve de contraio (obras em amdamento) a4 115 21274 [ 1.99%) {24215) B9.175
Tatal do custe T 533158 21289 4386 (1079 2.5465.751
Amortizncio acumulada
Bénus de owlorea (33.614) (13257 (46EBT1)
Softwares (25 _528) (2701 (31.22%)
Edsficagies - obras civis e benfeitonas {51209 {374) (5.4}
HBenfaionas em propnedades arrendadas {1&T1) {157) [ 1.E2R}
Mlaguinas ¢ equipamentos (73.76d) [ 28] 4 (Taal1)
Tubulagdes (420447 {23.021) {3 A6K)
Moveis {1191} (57} 1 {1.247T)
Equipamenio processamenio de dados {3.3494) {124) (3518}
Vaculos (561 (39 | EalH
Tuotal da amortizacio aoumulnda | SHE TS (4 2.626) ) {61 0.H66)
Subiwstal 1954 865 {21.337) 4.386 | 1.0T9) 1.935.8R85
Obngagdes especials (59 206) [E L] (59,700
i=) Obngagdes expecias 41007 LN 41.113
Tuatal do ative de comcessiin Hgwido | 936. 75 {1K24) 4386 (LOTIY) = 1.919.28%

Fonte: 2° ITR 2021 da Gasmig
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Como o balanco estd atualizado a junho de 2021, os dados dos ativos fornecidos pela
Gasmig foram avaliados até essa data. Em ambos os casos a moeda considerada € nominal
segundo a data de entrada em operacéo de cada ativo.
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Balanco Contabil Gasmig (junho de 2021) Base de Ativos Regulatéria Diferenca
Classe de ativos Valor Ativo Amortizagdo  Valor liquido Valor Ativo [;epremagao Valor liquido Contabil
cumulada
Serviddes permanentes R$ 15.630.000 R$ 15.630.000 R$ 6.539.627 R$ - R$ 6.539.627 R$ 9.090.373 -58,16%
Terrenos R$ 17.954.000 R$ 17.954.000 R$ 11.777.137 R$ - R$ 11.777.137 R$ 6.176.863 -34,40%
Tubulagdes R$ 1.338.796.000 R$ 443.468.000 R$ 895.328.000 R$ 1.338.795.548 R$443.467.640 R$ 895.327.909 R$ 91 0,00%
Benfeitorias em propriedades arrendadas R$ 4.149.000 R$ 1.828.000 R$ 2.321.000 R$ 4.148.991 R$ 1.827.896 R$ 2.321.094 -R$ 94
EdificagBes e Obras Civis R$ 17.754.000 R$ 5.494.000 R$ 12.260.000 R$ 14.520.174 R$ 3595552 R$ 10.924.622 R$ 1.335.378 -10,89%
Maquinas e Equipamentos Operacionais R$ 123.539.000 R$ 76.611.000 R$ 46.928.000 R$ 126.726.429 R$ 78.467.619 R$ 48.258.810 -R$ 1.330.810 2,84%
Veiculos e Equipamentos de Transporte  R$ 681.000 R$ 600.000 R$ 81.000 R$ 680.631 R$ 599.403 R$ 81.228 -R$ 228 0,28%
Equipamentos e Mdveis Administrativos R$ 1.887.000 R$ 1.247.000 R$ 640.000 R$ 1.926.272 R$ 1.283.251 R$ 643.021 -R$ 3.021 0,47%
Equipamentos de Processamento de Dados R$ 4.097.000 R$ 3.518.000 R$ 579.000 R$ 4104841 R$ 3524416 R$ 580.426 -R$ 1.426  0,25%
Software R$ 41.922.000 R$ 31.229.000 R$ 10.693.000 R$ 41.921.506 R$ 31.229.193 R$ 10.692.313 R$ 687 -0,01%
Outorga R$ 891.167.000 R$ 46.871.000 R$ 844.296.000 R$ 891.167.801 R$ 46.871.383 R$ 844.296.418 -R$ 418 0,00%
Contratos R$ 5.905.772 R$ 3.314.030 R$ 2.591.742 -R$ 2.591.742
Ativos de Contratos em andamento R$  89.175.000 R$ 89.175.000 R$ - R$ - R$ - R$89.175.000 -100,00%
Aportes de Terceiros R$ - RS - R$ - R$ - R$ -
IEA R$ - R$ - R$ - R$ - R$ -
Obrigacdes Especiais -R$ 16.596.000 -R$ 16.596.000 R$ - R$ - R$ - -R$16.596.000 -100,00%

TOTAL R$2.546.751.000 R$ 594.270.000 R$ 1.919.289.000 R$2.448.214.729 R$614.180.383 R$1.834.034.346 R$ 85.254.654 -4,44%
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Na analise comparativa foi verificada uma diferenca de 4,44% entre o balanco patrimonial
(ativos da concessdo) e a base de ativos obtida pela SEDE conforme dados fornecidos pela
Gasmig. Analisando as duas fontes de dados, foi possivel concluir que a maior parte da
diferenca citada pode ser explicada pela classe de ativos “Ativos de Contratos em andamento™.
Apo6s questionada a concessiondria informou que a divergéncia ocorre devido a retirada dos
materiais em depdsito que faz parte dos “Ativos de Contrato em Andamento” nas informagoes
enviadas. Sendo as disparidades em grupos poucos representativos e ponderando que os valores
das tubulacGes séo praticamente idénticos, a SEDE considera que os dados fornecidos pela
Gasmig sdo apropriados.

7.1.1.10 Outorga Compensatdria

A Outorga Compensatdria a ser paga atraves das tarifas nos termos do Contrato de Concessao,
foi separada de toda a analise da BRR, previamente aqui realizada, com o intuito de simplificar
0 entendimento.

O valor da Outorga Compensatdria, inicialmente estimada pela FGV em R$ 851.724.517 (Nota
Técnica SPMEL n° 01/2019), possui uma vida Util de 33 anos. Devido a corre¢des monetarias
até a data do pagamento, incidéncia de juros oriundos da diferenca entre a data de pagamento
da outorga compensatoria em 26/09/2019 e o inicio do seu periodo de depreciacdo em
01/01/2020, O montante final obtido e adicionado a base de remuneracao regulatoria foi de R$
888.600.628,92, em moeda de fevereiro de 2019. A tabela abaixo mostra o valor bruto
atualizado monetariamente para junho de 2021, a depreciacdo acumulada e o valor liquido para
a Outorga Compensatoria incorporada na BRR inicial.

Tabela 43 - Valor bruto, depreciacdo acumulada e valor liquido da outorga compensatoria

Classe de ativos Valor Ativo Depreciacéo Valor liquido
(R$) Acumulada (R$) (R$)
Bonus de Outorga 1.339.265.903 81.167.630 1.258.098.272

7.1.1.11 Base de remuneragéo regulatoria inicial reconhecida

A BRR inicial resultante apds todas as alteracdes realizadas a ser considerada como Base inicial
do Ano 0 do ciclo tarifario, ano de 2021, para posterior projecdo da base de ativos ao longo do
ciclo tarifario é resumida na tabela seguinte:

Tabela 44 - Valor da BRR consolidada com ativos adquiridos até junho de 2021 (R$ de jun/2021)

Depreciacéo

Classe de ativos Valor Ativo (R$) Acumulada VELElr Ut
(R$)
(R9)
Serviddes permanentes 15.904.529 - 15.904.529
Terrenos 18.135.334 - 18.135.334
Tubulagdes 3.108.034.844 1.218.496.547 1.889.538.297
EdificacOes, Obras Civis e Benfeitorias 25.388.599 7.551.462 17.837.138
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Depreciacéo

Classe de ativos Valor Ativo (R$) Acumulada el g e
(R9) (R$)
Maquinas e Equipamentos Operacionais 28.746.307 16.016.415 12.729.892
Veiculos e Equipamentos de Transporte 325.131 244.505 80.626
Equipamentos e Moveis Administrativos 1.906.142 988.145 917.997
Conjunto de Re%“F'e"’,‘glem e Medigao — 89.975.330 42,849,354 47.125.976
Estacdo de Transte_rI_e(r:lua de Custodia — 1.339.143 1.011.199 397944
Equipamentos gzgggcessame”to de 1,579.990 908.938 671.052
Caixa de Vélvula 10.459.425 6.955.009 3.504.416
Valvulas para Gés 25.495.074 14.414.922 11.080.152
Sistema de Odorizacéo 1.202.548 460.241 742.307
Sistema Prote¢do Catodica - - -
Software 29.822.952 17.591.910 12.231.042
TOTAL 3.358.315.347 1.327.488.647 2.030.826.700

Frente ao envio da Gasmig no dia 21/01/2022 da relacéo de seus ativos incorporados entre julho/
2021 a dezembro/2021, tais ativos foram incorporados a BRR posteriormente, ainda que sem
tempo habil para anélise minuciosa por parte da SEDE.

Tabela 45 - Valor total da Base consolidada com ativos adquiridos até dez/2021 (R$ de jun/2021)

Classe de ativos Valor Ativo Depreciacdo  Valor liquido
(R9) Acumulada (R$) (R9)
Ativos adquiridos eg’ggiulho e dezembro de 16.831.400 320.616 16.510.784
TOTAL 3.375.146.747 1.327.809.263  2.047.337.483

A diferenca entre a Base de Remuneracdo Regulatéria reconhecida pela SEDE e BRR bruta
proposta pela concessionaria é produto dos ajustes especificados nos pontos anteriores:
e Reducdo por aportes feitos por terceiros.
e Remogdo das redes ou instalagdes internas.
e Substituicdo dos custos unitarios das tubulagdes com valores atipicos por custos
unitarios médios.
e Eliminacéo das Benfeitorias.
e Eliminacdo dos ativos ndo diretamente vinculados ao servico de distribuicdo e
comercializacdo regulada de géas natural.
e Eliminacéo dos ativos que ainda n&o estdo em operagéo.
e Eliminacédo dos arrendamentos.
e Remocdo dos ativos totalmente depreciados ou baixados.
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A tabela seguinte indica a diferenca por classe de ativo. Ressalta-se que a elevada diferenca
entre os ativos Conjunto de Regulagem e Medicéo se deve aos ativos 100% depreciados, que
foram retirados da base proposta pela SEDE.

Tabela 46 - Comparacéo entre a base de ativos proposta pela gasmig e a aprovada pela SEDE
(R$)

Base proposta

Base proposta

Classe de ativos pela Gasmig pela SEDE (R$) Diferenca (R$)
(R$)
Servidfes permanentes 17.424.031 15.904.529 - 1.519.502
Terrenos 18.135.334 18.135.334 -
Tubulagtes 3.215.079.672 3.108.034.844 - 107.044.828
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias 37.190.702 25.388.599 - 11.802.103
Maquinas e Equipamentos i
Operacionais 34.239.356 28.746.307 5.493.049
Veiculos e Equipamentos de 1.690.529 325.131 ~ 1.365.398
Transporte

Equipamentos e Moveis 4.955.609 1.906.142 - 3.049.467

Administrativos
Conjunto de Regulagem e Medic2o ~ 1 490.000.843 89.975330 - 1400115513
Fotacao de Transterencia de Custodia = 3845422 1339143 - 2506.279
Equipamentos gigggcessamemo de 9.522.398 1.579.990 - 7.942.408
Caixa de Valvula 11.861.404 10.459.425 - 1.401.979
Vaélvulas para Gas 91.700.648 25.495.074 - 66.205.574
Sistema de Odorizacéo 5.464.511 1.202.548 - 4.261.964
Sistema Protecdo Catddica 8.815.147 - - 8.815.147
Software 76.395.035 29.822.952 - 46.572.084
Arrendamentos 6.638.807 - - 6.638.807
TOTAL 5.033.049.449 3.358.315.347 -1.674.734.102

-33,3%

7.1.2 Capital de Giro

O capital de giro esta associado a defasagem entre despesas e receitas operacionais no fluxo de
caixa da concessionéria. Em determinados casos, esta defasagem pode demandar a aplicagdo de
recursos para equilibrar o fluxo de caixa, ou seja, gerar uma necessidade de capital de giro.
Contudo, no setor de distribuicdo de gas natural, além do fluxo de pagamentos e recebimento
ser continuo, a distribuidora também aufere receitas com multas por atraso que auxiliam na
gestdo das contas e no equilibrio do fluxo de caixa.
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Na proposta apresentada pela Gasmig, o calculo do capital de giro considerou as contas de
caixa, contas a receber de clientes e fornecedores. Desta forma, a proposta da concessionaria
consistiu em avaliar o capital de giro a partir da a diferenca entre as contas selecionadas do ativo
e passivo dos anos de 2018 e 2019. A partir da diferenca em cada ano calculou-se a média para
0 periodo entre 2018 e 2019, o que resulta em capital de giro de R$ 28.761.125,93, em moeda
de junho de 2021, conforme representado na tabela a seguir.

Tabela 47 — Capital de giro calculado com base na proposta da Gasmig (jun/2021)

Conta Medida 2019 2018
Ativo circulante [Milhares R$ ano] 179.224 152.522
Caixa [Milhares R$ ano] 17.956 45,528
Contas a receber de clientes [Milhares R$ ano] 161.268 106.994
Passivo circulante [Milhares R$ ano] 151.376 141.596
Fornecedores [Milhares R$ ano] 151.376 141.596
[Milhares R$ ano] 27.848 10.926

Capital de Giro )
[Milhares R$ Jun/2021] 40.569,01 16.953,24

CG [R$ Jun/2021] 28.761.125,93

Contudo, tendo em vista que a Gasmig ndo apresentou estudo sobre o tema, para a 22 RTO da
Gasmig optou-se por adotar uma metodologia em linha com a defini¢cdo que consta da Nota
Técnica n® 04/2017:

"A SEDECTES, em linha com a proposta da ARSESP para o 4° RTP, estabelece que para
que seja reconhecida uma componente de capital de giro no BRR, a concessionaria devera
apresentar, junto com o Plano de Negdcios, um estudo especifico onde demonstre a efetiva
existéncia da defasagem entre as despesas e receitas operacionais da concessionaria nos
seguintes itens: i) Contas a receber de clientes (vendas de curto prazo), ii) Tributos a
recuperar, iii) Contas a Pagar de Curto Prazo (pela compra do gés e transporte) e iv)
Tributos a recolher.

Através do estudo de capital de giro a ser apresentado pela concessionaria, a SEDECTES
determinara se a concessionaria devera requerer ou ndo capital de giro para sua operagao
e seu respectivo montante, a ser incluido na BRRL, o qual devera ser remunerado com a

taxa de custo de capital (antes de impostos).” (Nota Técnica n°® 04/2017, grifo
N0sso)
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Desta forma, a SEDE reconhecera a incluséo do capital de giro na BRR caso exista defasagem
entre despesas e receitas operacionais. Para apuracdo das receitas operacionais foram
consideradas as contas a receber de clientes, tributos a recuperar, estoques e IR a recuperar. E
a apuracdo das despesas operacionais foi obtida a partir da conta fornecedores, tributos a
recolher e salarios a pagar. O montante reconhecido seré adicionado a Base de Remuneragao
Regulatoria Liquida e remunerado a partir da taxa de custo de capital. No ambito da 22 RTO, a
Necessidade de Capital de Giro da Gasmig foi avaliada a partir dos dados de 2020, conforme
representado na tabela abaixo.

Tabela 48 — Necessidade de capital de giro da Gasmig (R$ jun/2021)

Conta Medida 2020

Ativo circulante [Milhares R$ ano] 142.729
Contas a receber de clientes [Milhares R$ ano] 132.908
Tributos a recuperar [Milhares R$ ano] 5.314
Estoques [Milhares R$ ano] 4.507
IR a recuperar [Milhares R$ ano] -
Passivo circulante [Milhares R$ ano] 160.639
Fornecedores [Milhares R$ ano] 136.255
Tributos a recolher [Milhares R$ ano] 4.761
Salérios a pagar [Milhares R$ ano] 19.623

) ) ) [Milhares R$ ano] - 17.910
Necessidade Capital de Giro .

[Milhares R$ Jun/2021] - 24.313,07

NCG [R$ Jun/2021] - 24.313.065,07

A partir da andlise das contas, apurou-se uma Necessidade de Capital de Giro de R$
24.313.065,07, em moeda de junho de 2021, que sera incorporada a base de ativos.

7.1.3 Estoque

A avaliacéo dos estoques a serem reconhecidos na BRR relaciona-se com 0s ativos em estoque
minimos necessarios para atendimento a falhas na operagdo e danos na infraestrutura da
concessionaria. No @mbito da 22 RTO da Gasmig, a metodologia de avaliacdo do estoque foi
mantida nos mesmos moldes da 12 RTO. Desta forma, calculou-se o montante relativo aos ativos
em estoque incorporados a BRR a partir do produto entre a taxa de estoque regulatorio e a BRR
Bruta, conforme equacéo abaixo:
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Equacéo 5 — Estoque reconhecido na BRR

EstRec; = TaxaEstR X BRRB;
Em que:

EstRec;: Estoque Reconhecido na BRR no ato t;
TaxaEstR: Taxa de Estoque Reconhecido (%);
BRRB: Base de Remuneragdo Regulatéria Bruta no inicio do ano t.

A avaliacdo do estoque levou em consideracdo os dados anuais relativos as contas de Estoque
do ativo, Ativo Intangivel e Amortizagdo constantes nas demonstracfes contabeis da Gasmig
entre 2016 e 2020. A Taxa de Estoque Reconhecido, por sua vez, foi calculada a partir da razao
média entre os estoques e a soma do ativo intangivel e amortizagdo, em cada ano. A partir das
taxas anuais calculou-se uma taxa média para o periodo de 2016-2020 igual a 0,28%.

A andlise de razoabilidade desta taxa foi avaliada a partir da comparagdo com outras sete
distribuidoras de gés natural, quais sejam: CEG, CEG Rio, COMGAS, Companhia Paranaense
de Gas (COMPAGAS), Gas Natural S&o Paulo Sul S/A (GNSPS), Companhia de Gés de Santa
Catarina (SCGAS) e Companhia de Gés da Bahia (BAHIAGAS). O célculo da taxa de estoque
de cada distribuidora manteve os mesmos critérios adotados para a Gasmig. A tabela a seguir
apresenta as taxas médias de estoque obtidas para as oito distribuidoras.

Tabela 49 — Benchmarking entre as taxas médias de estoque de oitos distribuidoras de gas natural

no Brasil
CEG 0,06%
CEG Rio 0,25%
COMGAS 1,31%
COMPAGAS 0,45%
GNSPS 0,11%
SCGAS 0,46%
BAHIAGAS 0,44%
GASMIG 0,28%
Média Geral 0,42%

A taxa média obtida a partir da avaliacdo das oito distribuidoras resultou num percentual igual
a 0,42%. Tendo em vista que a relacdo média entre estoque e ativo intangivel bruto (somado a
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amortizacdo) da Gasmig (0,28%) encontra-se abaixo da relacdo média das oito distribuidoras
apresentadas na Tabela 49, esta ser utilizada para o calculo do estoque regulatério incorporado
a BRR.

7.1.4 Investimentos

Os investimentos projetados pela Gasmig agrupam-se nos tipos Expansdo, Saturacao,
Corredores de GNV e Novos Postos GNV, Programa de Desenvolvimento Técnico e Suporte e
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D). Segundo a Gasmig, 0s projetos tém por objetivo
incorporar mais de 49 mil usuarios e 262 mil m3/dia a partir de um montante de investimentos
de R$1,99 bilhdes.

Tabela 50 - Evolucgdo dos investimentos por programas e projetos (milhdes R$)

Categoria 2022 2023 2024 2025 2026 Total
EXPANSAO 47,4 251,7 576,4 702,7 221,0 1799,2
Expansdo do mercado urbano 39,8 28,0 29,4 27,1 29,4 153,7
Projetos de interiorizacao 34 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4
Projeto Centro Oeste 4,2 204.,8 289,2 194,4 0,5 693,1
Projeto Extrema — Pouso 0 12,0 162,3 2273 0.1 401,8
Alegre
Projeto Belo Oriente - 0 0,0 6,8 167,7 135,8 310,2
Governador Valadares
Projeto Pogos de, Caldas - 0 6.9 88.8 86.2 551 237.0
Guaxupé
SATURACAO 12,6 10,8 9,8 9,0 8,0 50,2
PROJETO DE GNV 14,4 2,8 2,8 2,8 2,8 25,7
PROGRAMA DE
DESENVOLVIMENTO 30,3 13,0 13,0 13,0 13,0 82,4
TECNICO E SUPORTE
P&D 7,1 7,1 7,1 7,1 7,1 35,3
Total 111,8 285,4 609,2 734,6 251,9 1992,8

Tabela 51 - Usuarios a incorporar (acumulado) com os investimentos periodo 2022 — 2026 -
proposta da Gasmig

Categoria 2022 2023 2024 2025 2026 Total
EXPANSAO 1.933 6.732 9.951 13.459 17.405 17.405
Expansdo do mercado urbano  1.929 6.728 9.939 13.403 17.267 17.267
Projetos de interiorizacao 4 4 4 4 4 4
Projeto Centro Oeste 0 0 8 44 106 106
Projeto E':tlzegrp: — Pouso 0 0 0 8 15 15

Projeto Belo Oriente —
Governador Valadares
Projeto Pogos de Caldas -
Guaxupé

Nota Técnica SEDE/DIEN n° 07/2022 Pag. 56 de 96




GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS
SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
Superintendéncia de Politica Mineréria, Energética e Logistica

SATURACAO 9.337 16.213 22.413 27.701 31.853 31.853
PROJETO DE GNV 2 4 6 8 10 10
PROGRAMA DE

DESENVOLVIMENTO - - - - , :
TECNICO E SUPORTE
P&D - - - - - -
Total 11.272 22.949 32.370 41.168 49.268 49.268

Tabela 52 - Volume a incorporar (acumulado) com os investimentos periodo 2022 - 2026 (mil
mé/dia) - proposta da Gasmig

Categoria 2022 2023 2024 2025 2026 Total
EXPANSAO 9 36 43 118 204 204
Expansdo do mercado urbano 0 2 3 4 6 6
Projetos de interiorizacao 9 34 34 34 34 34
Projeto Centro Oeste 0 0 6 39 90 90
Projeto Extrema — Pouso 0 0 0 41 60 60
Alegre
Projeto Belo Oriente —
Governador Valadares 0 0 0 0 1 .
Projeto Pogos de, Caldas - 0 0 0 0 14 14
Guaxupé
SATURACAO 12 22 32 40 48 48
PROJETO DE GNV 0 2 4 6 9 9
PROGRAMA DE
DI?SENVOLVIMENTO - - - - - -
TECNICO E SUPORTE
P&D - - - - - -
Total 21 39 19 85 98 262

7.1.4.1 Analise dos Projetos de Investimentos em Expanséo

A SEDE aplicou glosas em todos os projetos de expansao apresentados pela Gasmig. Para 0s
projetos Centro-Oeste e Extrema-Pouso Alegre, a SEDE estabelece reducbes de 40% e 50%,
respectivamente, dos investimentos e volumes projetados pela concessiondria, devido ao
elevado montante de investimentos proposto pela distribuidora e a incorporacdo de volumes
reduzidos, considerados apenas nos ultimos anos do ciclo tarifario. As reducdes percentuais tém
como objetivo garantir a realizacdo de investimentos prudentes e que tragam beneficios aos
usuarios. Neste sentido, o0 Regulador propde que a concessionaria construa, neste ciclo, rede até
determinado trecho em que é identificada demanda potencial, como no caso do Projeto Centro-
Oeste até o municipio de Itaina. A parcela restante desses projetos deve ser executada no ciclo
tarifario subsequente quando poderao ser adicionados maiores volumes potenciais.

Tabela 53 - Projeto Centro-Oeste apresentado pela Gasmig
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INDICADOR/ PERIODO TOTAL 2022 2023 2024 2025 2026

CLIENTES (acumulado) 106 0 0 8 44 106
VOLUME (média mil m3/dia) 90 0 0 6 39 90
EXTENSAO DE REDE (km) 327 0 78 153 102 0

CAPEX (Milhes R$) 693 4 205 289 194 0

Tabela 54 - Projeto Extrema — Pouso Alegre apresentado pela Gasmig

INDICADORES PREVISTOS

INDICADOR/ PERIODO TOTAL 2022 2023 2024 2025 2026

CLIENTES (acumulado) 15 0 0 0 8 15
VOLUME (média mil m3/dia) 60 0 0 0 41 60

EXTENSAO DE REDE (km) 138 0 0 58 81 0

CAPEX (Milhdes R$) 402 0 12 162 227 0

O Projeto Belo Oriente — Governador Valadares foi totalmente glosado, pois apresenta valores
de investimentos elevados para pequeno volume a ser incorporado em 2026. Como pode ser
observado na Tabela 55 este projeto mencionado prevé um investimento de 310 milhdes de
reais para incorporar volume de apenas mil m%/dia. Ainda que exista um potencial de mercado,
a execucdo dos projetos de investimentos deve guardar uma viabilidade técnico-econdémica
equilibrando os investimentos, prazos e volumes associados aos mercados.

Tabela 55 - Projeto Belo Oriente — Governador Valadares apresentado pela Gasmig

INDICADORES PREVISTOS

INDICADOR/ PERIODO TOTAL 2022 2023 2024 2025 2026
CLIENTES (acumulado) 7 0 0 0 0 7

VOLUME (média mil
1 0 0 0 0 1
m3/dia)
EXTENSAO DE REDE (km) 129 0 0 0 68 62
CAPEX (Milhdes R$) 310 0 0 7 168 136

Para o Projeto Pogos de Calda - Guaxupé seria necessario um investimento de 237 milhdes de
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reais, abarcando volume de apenas 14 mil m®/dia, tendo seu inicio de consumo somente em
agosto de 2026. Por se tratar de uma incorporacao tardia de volume neste ciclo tarifario o
Regulador propGe que este projeto seja executado apenas no ciclo subsequente.

Tabela 56 - Projeto Pogos de Calda - Guaxupé apresentado pela Gasmig

INDICADORES PREVISTOS

INDICADOR/ PERIODO TOTAL 2022 2023 2024 2025 2026
CLIENTES (acumulado) 6 0 0 0 0 6
0

VOLUME (média mil m¥/dia) 14 0 0 0 14
EXTENSAO DE REDE (km) 98 0 0 39 36 23
0 7 89 86 55

CAPEX (Milhdes R$) 237

7.1.4.2 Andlise do montante unitario das tubulacdes

Os investimentos projetados para os Projetos de Expansdo, Saturacdo e Corredores e Novos
Postos de GNV totalizam 1,875 bilhdes de reais no periodo entre 2022 e 2026 e representam a
construcao de novos 919 km de extensdo da malha de tubulacdes de gas natural.

Na avaliagdo do montante dos investimentos, a SEDE aplicou a mesma metodologia que a
empregada na avaliacdo das tubula¢fes da BRR Inicial. A avaliacdo foi feita para cada tipo de
tubulacéo e didmetro considerando o montante total investido por tipo de tubulagéo e a extensao
de rede total incorporada. Assim, foi obtido um custo unitario (por tipo e diametro de rede) que
foi comparado com os patamares obtidos na analise da BRR incremental.

A andlise foi feita sobre o valor total dos investimentos. As reducfes nas projecGes dos
investimentos Centro Oeste e Extrema-Pouso Alegre indicadas na secdo anterior séo feitas
depois, sobre os montantes apds as modificacbes decorrentes da andlise dos custos das
tubulacdes apresentada a seguir.

Tabela 57 - Valoragdo das tubulagdes a investir com os custos unitarios da Gasmig e limite
superior obtido da analise da base de ativos incremental (R$)

Investimento (R$) Custo Unitario Limite Investimento
) (R$/m) Superior | (R$) - Proposta
L EHE LY Proposta Gasmig
PROGRAMA DE
EXPANSAO 896.403m  1.799.188.663,50 1.736.766.664,90
MERCADO
URBANO 203.838 m 153.691.270,91 151.210.788,28
PEAD 63 mm 168.039 m 116.874.550,32 695,52 873,79 116.874.550,32
PEAD 90 mm 13.254 m 12.016.573,20 906,67 1.062,37 12.016.573,20
PEAD 125 mm 22.546 m 23.300.147,39 1.033,47 923,45 20.819.664,76
ERP und 15 1.500.000,00 100.000,00 1.500.000,00
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Investimento (R$) Custo Unitario Limite Investimento
Proposta Gasmi (R$/m) Superior | (R$) - Proposta
b 9| Proposta Gasmig SEDE
INTERIORIZACAO
(ESTRUTURANTE) 0 3.386.255,66 3.386.255,66
Base Descompresséo 3
Base Regaseificacéo 1
PROJETO
CENTRO OESTE 327.000 m 693.069.802,29 682.098.503,77
ACO 2" 30.358 m 27.208.417,27 896,24 3.489,72 27.208.417,27
ACO 4" 45.274 m 54.009.208,52 1.192,93 4.516,89 54.009.208,52
ACO 6" 44.142 m 59.002.140,57 1.336,66 1.915,84 59.002.140,57
ACO 8" 13.314 m 24.535.659,19 1.842,78 1.363,98 18.160.679,47
ACO 10" 20.799 m 54.706.264,58 2.630,20 4.516,89 54.706.264,58
ACO 16" 116.077 m 419.467.675,88 3.613,70 4.516,89 419.467.675,88
PEAD 63 mm 20.007 m 13.915.409,77 695,52 873,79 13.915.409,77
PEAD 90 mm 9.793 m 8.879.427,47 906,67 1.062,37 8.879.427,47
PEAD 125 mm 27.234 m 28.145.599,03 1.033,47 923,45 25.149.280,24
ERP und 16 3.200.000,00 200.000,00 1.600.000,00
EXTREMA -
POUSO ALEGRE 138.400 m 401.754.002,37 401.754.002,37
ACO 10" 138.400 m 401.754.002,37 2.902,85 4.516,89 401.754.002,37
PROGRAMA
SATURACAO 11.399 m 50.217.586,72 26.861.861,40
ACO 2" 6.500 m 3.489,72
PEAD 32mm 4.899 m 852,96
CORREDORES E
NOVOS POSTOS 11.514 m 25.679.105,43 25.679.105,43
GNV
ACO 2" 3.489,72
ACO 4" 4.516,89

Diversos projetos do Programa de Expansdo mantidos e o Programa de Saturacdo, enviados
pela concessionaria, obtiveram custos unitarios de tubulagcdes que superaram o Limite Superior,
definido para cada tipo de tubulacdo no item da BRR Incremental. Para estas tubulagdes, a
SEDE apresentou montantes com base no limite superior, ajustando os custos apresentados pela
Gasmig.

7.1.4.3 Analise dos ativos de suporte

A analise de razoabilidade dos ativos de suporte projetados pela Gasmig para o periodo entre
2022 e 2026 foi realizada a partir da relagéo anual investida neste tipo de ativo com relagéo ao
investimento em ativos de rede, entre 2018 e 20202. Alem disso, considerou-se a proporgdo
historica avaliada na 12 RTO, entre 2011 e 2016.
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Na 12 RTO da Gasmig, o periodo avaliado reportou uma propor¢do média entre ativos em
suporte e ativos de rede igual a 19,86%. No periodo entre 2018 e 2020, a média da porcentagem

de ativos de suporte em relacéo aos ativos de rede foi de 46%, conforme representado no Gréafico
11.

Graéfico 11 - Porcentagem de ativos de suporte em relacéo aos ativos de rede periodo 2018-2026
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A partir da analise dos investimentos em ativos de suporte projetados pela Gasmig através do
Plano de Negdcios do periodo entre 2022 e 2026, verifica-se que as porcentagens anuais destes
ativos em relacdo aos ativos de rede séo inferiores tanto a média do periodo entre 2018 e 2020
quanto do periodo avaliado no 1° ciclo (2011-2016). Desta forma, conclui-se que as projecdes
para 0s investimentos em ativos de suporte sdo consideradas razoaveis.

7.1.5 Investimentos em Andamento

Os Investimentos em Andamento (IEA) da Base de Ativos propostos pela Gasmig sao
apresentados a sequir.

Tabela 58 - Evolucéo da incorporacéo dos IEA no periodo 2022-2026 (R$) - proposta da Gasmig

TIPO DE ATIVO VALOR 2022 2023 2024 2025 2026
Terrenos 423.659,75 423.659,75 - - - -
Magquinas e 4.800.788,97  4.797.344,39 - - - 3.44458
Equipamentos
Tubulages 1.709.691,43 1.693.949,00 - - - 15.742,43
Méveis e Utensilios 88.613,16 88.613,16 - - - -
Software 6.581.978,83 6.581.978,83 - - - -
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Curso-Servicos e Obras-
Tubulages
Curso-Servigos e Obras-
Méquinas e
Equipamentos

41.997.302
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15.452.044

5.150.681

0

0 0

151.374

50.458

TOTAL
IMOBILIZADO EM
CURSO

69.601.134,37 44.439.008,14

20.602.725,75

221.019,05

Os ativos de Equipamentos

7.1.6 Investimentos Finais

Moveis  Administrativos e Software foram considerados
ativos de suporte, sendo, portanto, limitados a porcentagem de 11% ao ano. A proposta feita
pela Gasmig esta dentro desse limite e, portanto, foi mantida pela SEDE.

A partir das avaliac@es e analises anteriores, a SEDE reconhece a incorporacdo na BRR de R$
900.914.289 em Projetos de Investimento e R$ 65.464.585 em Investimentos em Andamento.
A seguir sdo apresentados os investimentos reconhecidos por ano.

Tabela 59 - Cronograma financeiro a investir pela concessionaria no periodo 2022 -2024 (milhares de R$) —

INVESTIMENTO (R$)

NOME
PORTFOLIO DE PROJETOS

MERCADO URBANO
INTERIORIZAGAO
(ESTRUTURANTE)
PROJETO CENTRO
OESTE
EXTREMA - POUSO
ALEGRE
PROGRAMA SATURACAO
CORREDORES E NOVOS
POSTOS GNV
DESENVOLVIMENTO
TECNICO E SUPORTE
Tl

INFRAESTRUTURA

OPERAGAO E
MANUTENGAO

SERVIDAO

IEA
Imobilizagdes em Curso -
Terrenos
Imobilizagdes em Curso -
Maquinas e Equipamentos
Imobilizagdes em Curso -
Tubulagbes

Proposta da SEDE
2022 2023
93.858.590 55.051.756
39.032.262 27.407.862
3.386.256 0
0 0
0 6.024.809
6.758.174 5.762.584
14.391.587 2.821.880
30.290.312 13.034.621
12.684.303 7.506.029
8.366.929 1.228.213
8.956.891 4.300.379
282.188 0
44.640.840 20.602.726
423,660 0
4.797.344 0
1.693.949 0
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2024

426.738.582

29.114.084
0

295.346.719

81.167.568
5.253.711
2.821.880

13.034.621

7.506.029
1.228.213

4.300.379

0
0

0

2025
275.917.324
26.793.433

0
114.835.003

113.634.595
4.797.793
2.821.880

13.034.621

7.506.029
1.228.213

4.300.379

0
0

0
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2026
49.348.036
28.863.148

0
288.759

50.030
4.289.599
2.821.880

13.034.621

7.506.029
1.228.213

4.300.379

0
221.019

0
3.445

15.742
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Imobilizagdes em Curso-

. 31.055.295 20.602.726 0 0 201.832
Servigos e Obras
Imobilizactes em Curso -
SUPORTE 6.670.592 0 0 0 0
Imoplll_zaqoes em,(_)urso - 88.613 0 0 0 0
Moveis e Utensilios

Imobilizagdes em Curso - 6.581.979 0 0 0 0

Software

TOTAL 138.499.430 75.654.482 426.738.582 275.917.324  49.569.055

Os investimentos reconhecidos pela SEDE sdo 55% inferiores a0 montante proposto pela
concessionaria e 52% menores quando considerados os Investimentos em Andamento.

7.1.7 Controle dos investimentos

Conforme estabelecido no “Anexo III — Metodologia para o controle dos investimentos” da
Nota Técnica SEDECTES N° 04/2017, a SEDE realizard um acompanhamento da execucao
dos investimentos para comparar o desenvolvimento efetivo deles com os montantes aprovados
no processo de revisdo tarifaria.

O objetivo desta avaliacdo é comprovar, ao final do ciclo tarifario, que os investimentos
comprometidos tenham sido executados em tempo, quantidade e forma previstos, assim como
também identificar eventuais desvios que serdo considerados para o seguinte ciclo tarifario da
concessionaria.

Os parametros (metas fisicas) que serdo avaliados para comprovar a execucao dos investimentos
serdo as quantidades fisicas ou especificacfes técnicas associadas aos projetos que tiverem
impacto no custo do projeto e em sua produtividade.

As quantidades fisicas que serdo avaliadas nos principais ativos dos investimentos séo para:
e Tubulagdes:
o Extensdo de rede (km de rede);
o Diametro da tubulacdo.
e EstacOes
o Quantidade de estacGes.
e QOutros tipos ativos (a definir segundo o tipo de ativo)

As metas fisicas dos investimentos aprovados a ser controladas no proximo ciclo tarifario séo
resumidas na préxima tabela por projeto e subprojeto.

Tabela 60 - Metas fisicas dos investimentos aprovados

PORTFOLIO DE PROJETOS 69.829 107.055 292.107 325.992 124.332
PROGRAMA DE EXPANSAO 57.174 104.300 289.445 323.483 122.000
MERCADO URBANO 57.174 31.800 39.914  37.450  37.500
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PEAD 63 mm 49.120 27.193 32.022  26.550  33.154
PEAD 90 mm 5.437 2.798 2.268 2.750 0
PEAD 125 mm 2.617 1.809 5.624 8.150 4.346
ERP und 3 1 5 4 2
(ESTRUTURANTE) s | @ @] @ | o
Base Descompresséo 3
Base Regaseificacdo 1
PROJETO CENTRO OESTE 0 43500 91.620 61.080 0
ACO2” 4.039 8.506 5.671
ACO 4” 6.023 12.685 8.457
ACO 6” 5.872 12.368 8.245
ACO 8” 1.771 3.730 2.487
ACO 10” 2.767 5.828 3.885
ACO 16” 15.441  32.523 21.682
PEAD 63 mm 2.662 5.606 3.737
PEAD 90 mm 1.303 2.744 1.829
PEAD 125 mm 3.623 7.631 5.087
ERP und 1 6 2
EXTREMA - POUSO ALEGRE 0 0 28.833 40.367 0
ACO 10” 28.833 40.367
PROGRAMA SATURACAO 2.677 2.371 2.278 2.125 1.948
ACO2” 1.300 1.300 1.300 1.300 1.300
PEAD 32 mm 1.377 1.071 978 825 648
CORREDORESCI;ENI:I/OVOS POSTOS 9.978 384 384 384 384
ACO2” 1.300
ACO 4” 8.678

As metas fisicas indicadas serdo comparadas com 0s montantes efetivamente desenvolvidos
pela concessionaria para definir a existéncia de uma receita em excesso conforme estabelecido
no “Anexo III — Metodologia para o controle dos investimentos™.

Os parametros fisicos especificados ndo incluem investimentos em rede interna ja que 0s
mesmos sdo reconhecidos como custo operacional. Os montantes financeiros de investimentos
que serdo aplicados sdo os seguintes:

Tabela 61 - Montantes financeiros totais dos investimentos por projeto (R$)

NOME 2022 2023 2024 2025 2026
PORTFOLIO DE PROJETOS 63.568.279 42.017.135 413.703.961 262.882.703 36.313.415
PROGRAMA DE EXPANSAO 42.418.518 33.432.671 405.628.370 255.263.030 29.201.936

MERCADO URBANO 39.032.262 27.407.862 29.114.084 26.793.433 28.863.148
PEAD 63mm 30.237.071 21.318.398 22.338.124 20.604.531 22.376.427
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PEAD 90mm
PEAD 125mm
ERP und

INTERIORIZAGAO
(ESTRUTURANTE)

Base Descompresséo
Base Regaseificacdo
PROJETO CENTRO OESTE
ACO 2"

ACO 4"

ACO 6"

ACO 8"

ACO 10"

ACO 16"

PEAD 63mm
PEAD 90mm
PEAD 125mm
ERP und
EXTREMA - POUSO ALEGRE
ACO 10"

ERP und

BELO ORIENTE - GOVERNADOR
VALADARES

ACO 16"
ERP und
POCOS DE CALDAS - GUAXUPE
ACO 6"
ERP und
PROGRAMA SATURACAO
ACO 2"
PEAD 32mm

ERP und

CORREDORES E NOVOS POSTOS
GNV

ACO 2"
ACO 4"
ERP und

3.108.855
5.386.337
300.000

3.386.256

O O O O O O O O o o o o o

6.758.174

14.391.587 2.821.880
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2.191.872 2.296.716  2.118.475
3.797.592 3.979.243  3.670.426
100.000 500.000 400.000

0 0 0
0 295.346.719 114.835.003
0 11.782.370  4.579.461
0 23.388.221  9.090.314
0 25.550.367  9.930.676
0 7.864.325  3.056.632
0 23.690.075  9.207.636
0 181.646.855 70.600.789
0 6.025.948  2.342.109
0 3.845.159  1.494.500
0 10.890.679  4.232.886
0 662.718 300.000

6.024.809 81.167.568 113.634.595
6.024.809 81.167.568 113.634.595

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
5.762.584  5.253.711  4.797.793

2.821.880  2.821.880

2.300.655
3.986.066
200.000

0

288.759
11.545
22.918
25.037

7.706
23.214
177.994
5.905
3.768
10.672
0
50.030
50.030

4.289.599

2.821.880

Os investimentos serdo incorporados a Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR) quando o
projeto entrar em operacdo. O montante incorporado podera considerar, além do valor do
investimento, a remuneracdo do capital durante a fase de construcdo e implantacéo, que sera
calculada mediante a utilizagdo da seguinte equacao:
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Equacao 6 - Juros sobre obras em andamento

N

]OA = Z ((1 +TCCu; men)N_i/12 — 1) .d;
i=1

Onde:

JOA: Juros sobre obras em andamento a serem incorporados na capitalizacdo dos investimentosno
momento do inicio de operagéo.

TCCaimen: é a taxa de custo de capital regulada estabelecida para a Concessionaria em termosreais
apos impostos (Taxa mensal).

N: NUumero de meses de duragdo da obra.

d; : desembolso monetario do més i.

A anélise dos JOA foi possivel realizar apenas para quatro Projetos de Investimentos da Gasmig
(Centro-Oeste, Extrema - Pouso Alegre, Belo Oriente — Governador Valadares e Pogos de Calda
— Guaxupeé), que tiveram suas datas de inicio e fim de obras e datas de inicio do consumo
esclarecidas em documento enviado pela concessionaria posteriormente ao Plano de Negocios.
Os quatro projetos apresentados pela Gasmig tém os seguintes cronogramas:

Tabela 62 — Cronogramas dos projetos

RS o o
Projeto Centro-Oeste Jun/2023 Ago/2025 Out/2024
Projeto Extrema Pouso - Alegre Ago/2024 Jul/2025 Fev/2025
Projeto Belo Oriente — Governador Valadares Abril/2025 Nov/2026 Ago/2026
Projeto Pocos de Calda - Guaxupé Jan/2024 Ago/2026 Ago/2026

Entre esses projetos, 0s Gnicos analisados quanto a pertinéncia de receber Juros sobre Obras em
Andamento foram os Projetos Centro-Oeste e Extrema-Pouso Alegre, dado que, como
mencionado anteriormente, os Projetos Belo Oriente — Governador Valadares e Pogos de Calda
— Guaxupe foram integralmente glosados. Apesar disso, o Projeto de Pouso Alegre por entrar
em operagdo num prazo curto, dado que entre o fim das obras e o inicio do consumo sdo apenas
seis meses, serd incorporado a base conforme fluxo proposto pela Gasmig sem adicéo de JOA,
mas com reducdo de 50% pertinente ao projeto, conforme secédo 7.1.4.

Assim sendo, o Unico projeto com direito ao recebimento de recursos por Juros de Obras em
Andamento é o Projeto Centro-Oeste. Nesse projeto em particular, a SEDE ajustou 0 montante
do investimento total incorporando os JOA. Os investimentos totais sem JOA e com JOA séo
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descritos abaixo.

e Investimento Total 2022-2026 sem JOA (Projeto Centro-Oeste) = R$ 409.259.102,26
¢ Investimento Total 2022-2026 com JOA (Projeto Centro-Oeste) = R$ 410.470.480,98

7.2. Evolucgdo da Base de Remuneracdo Regulatéria

A Base de Remuneracao Regulatoria fica composta finalmente pela Base de Remuneracgao apos
0s ajustes realizados, a incorporacdo dos investimentos planejados com as modificacfes
introduzidas e o capital de giro e estoque reconhecido.

A evolucdo da Base de Remuneracdo Regulatéria é resumida na seguinte tabela:

Tabela 63 - Evolucdo da base de remuneracgao regulatoria no periodo 2022-2026 (R$) —

proposta da SEDE

Conceito 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Base Bruta 3.375.146.747 3.375.146.747 3.375.146.747 3.375.146.747 3.375.146.747 3.375.146.747
Baixas 183.424 183.424 183.424 183.424 183.424
Investimentos Anuais 138.499.430 75.654.482 426.738.582  275.917.324 49.569.055
Base Bruta- Baixas+ 5075 146747 3513.462.753 3.588.933.811 4.015.488.969 4.291222.870 4.340.608.501
Investimentos

Capital de Giro 24313.065  24313.065  24.313.065  24.313.065 24.313.065  24.313.065
Estoque Reconhecido 9.484.983 9.873.685  10.085.777 11284501  12.059.380  12.198.166
Base Bruta Total 3.408.944.795 3.547.649.504 3.623.332.653 4.051.086.535 4.327.595.315 4.377.119.732
Depreciagio Acumulada  1.327.809.263 1.459.624.099 1502.122.753 1.738.476.436 1.893.003.731 2.026.461.225
Depreciago da Gestao 131.814.835 132.498.654 146.353.683 154.527.295  133.457.493
Base Liquida 2.081.135.532 2.088.025.405 2.031.209.901 2.312.610.099 2.434.591.584 2.350.658.508
Outorga 1.339.265.903 1.339.265.903 1.339.265.903 1.339.265.903 1.339.265.903 1.339.265.903
gﬁ%g;”ta“ta' COM  4748.210.698 4.886.915.406 4.962.598.556 5.390.352.438 5.666.861.218 5.716.385.635
E:gjtcc')?gf Acumulada g9 157630 121751446  162.335.261  202.919.076  243.502.891  284.086.707
Depreciagio da Outorga 40583815  40583.815  40.583.815  40.583.815  40.583.815
£ (LI I 3.339.233.804 3.305.539.862 3.208.140.543 3.448.956.926 3.530.354.595 3.405.837.704

Outorga

7.3. Remuneracao do capital investido

A Base de Remuneragdo Regulatéria Liquida (BRR Lig.) corresponde aos ativos eficientes em
operacdo liquidos da depreciagdo, adquiridos com fundos proprios da concessionaria e/ou
financiados e vinculados a prestacdo do servigo de distribuicéo.
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A Base de Remuneracdo Regulatéria Liquida multiplicada pela Taxa de Custo de Capital
regulada estabelecida para a concessionaria em termos reais antes dos impostos em 13,20%
resulta no Custo de Capital.

A evolucdo do custo de capital, componente da receita requerida, para o periodo tariféario é
apresentado na tabela seguinte.

Tabela 64 - Evolucdo do custo de capital no periodo 2022 - 2026 (R$) — proposta da SEDE

Conceito 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Base de Ativos - Baixa + Investimentos 270.165.068 271.022.957 263.497.640 300.472.809 316.467.139
Capital de Giro 3.208.333  3.208.333  3.208.333  3.208.333  3.208.333
Estoque Reconhecido 1.251.631  1.302.924  1.330.911  1.489.094  1.591.346

Custo de Capital Total
Custo de Capital da Outorga
Custo de Capital Total com Outorga

274.625.032 275.534.214 268.036.885 305.170.237 321.266.819
166.017.673 160.662.264 155.306.856 149.951.447 144.596.038
440.642.705 436.196.479 423.343.740 455.121.683 465.862.857

7.4. Custos Operacionais

7.4.1 Custos Operacionais projetados pela Gasmig e Anélise do PMSO

Os custos operacionais correspondem aos custos de Pessoal, Materiais, Servi¢o de Terceiros,
Administracdo, Outros Custos Operacionais e Seguros relativos a atividade de distribuicéo de
gas natural canalizado e as despesas comerciais relativas a atividade de comercializacao
regulada.

A concessiondria apresentou a evolucdo historica e as projecdes dos custos operacionais no
plano de negécios. A SEDE, por sua vez, avaliou os custos apresentados pela concessionéaria
procurando estabelecer um nivel eficiente de acordo com caracteristicas da concessionaria e da
area de concess&o.

Os custos encaminhados pela Gasmig, totais e abertos por tipo, sdo resumidos na tabela
seguinte:

Tabela 65 — Evolugéo dos custos operacionais totais e abertos por tipo de despesa no periodo 2022
- 2026 (milhares de R$) - proposta da Gasmig

Item do Custo Operacional 2022 2023 2024 2025 2026 |
Pessoal (P) 86.163.784 | 98.406.544 |108.284.000|117.505.124|125.997.576
Materiais e Fornecimentos (M) 2.178.139 | 2.272.624 | 2.298.824 | 2.335.228 | 2.400.717
Servigos de Terceiros (S) 37.030.382 | 39.991.393 | 48.070.726 | 57.087.278 | 60.526.150
Outros (O) 22.271.291 | 23.237.386 | 23.505.289 | 23.877.508 | 24.547.133
Custo da gestdo de fornecimento do | 4 557 994 | 1357.024 | 1.357.924 | 1.357.924 | 1.357.924
gés e transporte
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“=Retle Interna 3.264.105 | 6.631.649 | 9.338.225 | 11.906.215 | 14.324.162
Estruturante 18.566.557 | 22.950.823 | 34.966.786 | 36.120.859 | 28.426.868
Adicionais 1.194.500 - - - -
Total 172.026.683 194.848.343 | 227.821.774 |250.190.136 |257.580.530

Fonte: PN da Gasmig

Analisando os custos de 2020, 70% correspondem a custos Administrativos, 30% a Custos de
Operacdo e Manutencdo, portanto, ndo houve participacdo representativa dos Custos
Comerciais (0%). Foram calculados indicadores de custos operacionais por UsUarios,
quilémetro de rede e volume e os indicadores da proposta Gasmig foram comparados com seu
minimo e média histdricos (2014 a 2020) e com a média do benchmarking realizado com os
dados aprovados da ultima* Revisdo Tarifaria de 5 distribuidoras de gas brasileiras: CEG, CEG
Rio, COMGAS, Gés Brasiliano Distribuidora (GBD) e GNSPS.

O indicador de custos por usuario possui tendéncia decrescente, devido ao forte crescimento
dos usuarios residenciais e comerciais. Os custos por usuario projetados da Gasmig a partir de
2022 sdo pouco superiores a média regulatéria do benchmarking, mas proximos do minimo
historico da concessionéria.

Graéfico 12 — Custos PMSO por usuario (R$ junho de 2021/usuario)
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3 Nesta projecdo de custos operacionais de Rede Interna foram considerados apenas os valores propostos pela GASMIG com
diferimento dos gastos em 5 anos, conforme adotado na 1% RTO.
432 RTO da CEG e CEG Rio e 42 RTO da COMGAS, GBD e GNSPS
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Tabela 66 — Custos regulatérios PMSO/usuario

Categoria R$
CEG 948,43
CEG Rio 157,41
COMGAS 678,88
GNSPS 460,89
GBD 2.226,14
Média Regulatoria 894,35
Média Gasmig 17.840,83
Minimo Gasmig 1.843,80

O indicador de custo por quilémetro de rede projetado localiza-se entre o valor médio registrado
na Gasmig para o periodo de 2014 a 2020, mas fica acima do minimo da Gasmig e das médias
do benchmarking.

Grafico 13 — Custos PMSO por quildmetro de rede (R$ junho de 2021/km)
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Tabela 67 — Custos regulatérios PMSO/km de rede

Categoria R$
CEG 166.228,21
CEG Rio 107.277,10
COMGAS 51.276,73
GNSPS 20.292,34
GBD 52.500,85
Média Regulatéria 79.515,05
Média Gasmig 114.880,91
Minimo Gasmig 89.295,64

O indicador de custo por volume projetado apresenta valores abaixo das médias do
benchmarking, mas com tendéncia crescente. Se compararmos o0 projetado com o
comportamento historico da Gasmig estes custos estdo acima do registrado.

Graéfico 14 — Custos PMSO por 1.000 m3 (R$ junho de 2021/1.000m3)
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Tabela 68 — Custos regulatérios PMSO/1.000m?3

Categoria R$
CEG 259,43
CEG Rio 66,05
COMGAS 171,72
GNSPS 123,41
GBD 258,11
Média Regulatéria 175,74
Média Gasmig 102,12
Minimo Gasmig 72,43

As projecOes da Gasmig foram realizadas a partir do produto entre 0s custos unitarios de 2020
— segregando os custos PMSO por indicadores — pela projecdo das seguintes variaveis fisicas:
unidades consumidoras, volume e quildmetro de rede. Os custos de Servicos de Terceiros foram
projetados a partir do driver de quilémetro de rede total enquanto os custos de Materiais e
Fornecimentos e Outros foram projetados a partir do driver de volume total e os custos de
Pessoal foram projetados com base no driver de usuérios total.

Na 12 RTO da Gasmig, os custos operacionais PMSO foram projetados a partir do indicador
por volume por ter sido considerado um indicador mais adequado para andlise de eficiéncia dos
custos operacionais tendo em vista o seu carater estdvel em comparacdo com os demais
indicadores (usuarios e quilémetros de rede).

Contudo, no ambito da 22 RTO, a SEDE considera adequada a proposta da Gasmig quanto a
projecdo dos custos de Pessoal a partir do driver de usudrios total. Os custos de pessoal
projetados pela Gasmig para o periodo entre 2022 e 2026 sdo inferiores a média regulatoria e
inferiores aos valores minimos da Gasmig entre 2014 e 2020.
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Tabela 69 — Custos regulatérios unitarios de pessoal por usuario (R$ junho de 2021/usuario)

Categoria R$
CEG 284,59
CEG Rio 10,38
COMGAS 259,35
GNSPS 91,20
GBD 1118,41
Média Regulatoria 352,78
Média Gasmig 11.188,37
Minimo Gasmig 1.113,62

No entanto, quanto aos custos de Servigos de Terceiros, considera-se que o indicador mais
adequado para sua projecdo corresponde ao driver de volume. E quanto aos demais custos
operacionais — Materiais e Fornecimentos e Outros —a SEDE considera adequada a proposta de
projecdo a partir do volume. Desta forma, 0s custos operacionais com Servicos de Terceiros,
Materiais e Fornecimentos e Outros foram reprojetados em funcéo do volume. Neste sentido, a
projecdo destes custos para o periodo entre 2022 e 2026 foi inferior & média regulatoria, mas
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superior a média histérica e minimo da Gasmig. Nesta analise, o custo com Materiais e
Fornecimentos, Servigos de Terceiros e Outros (MSO) por 1.000 m3 do ano de 2017 foi
descartado em funcao de ter sido considerado outlier.

Gréfico 16 — Custos regulatdrios unitarios de MSO por volume (R$ junho de 2021/1.000m3)
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Tabela 70 — Custos regulatorios unitarios de MSO por volume (R$ junho de 2021/1.000m3)

Categoria R$
CEG 115,28
CEG Rio 34,98
COMGAS 106,08
GNSPS 98,57
GBD 126,34
Média Regulatéria 96,25
Média Gasmig® 40,18
Minimo Gasmig® 29,07

Para os custos operacionais com MSO, recomenda-se a utilizacdo do minimo histérico da
Gasmig entre 2014 e 2020, desconsiderando-se 0 ano de 2017.

> Desconsiderando o valor do ano de 2017 que representa um outlier e foi retirado da amostra.
6 Desconsiderando o valor do ano de 2017 que representa um outlier e foi retirado da amostra.
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7.4.2 Outros Custos Operacionais

Além dos custos com PMSO, a Gasmig projetou outros custos, quais sejam: (i) Custos da gestao
do fornecimento de gés e transporte, (ii) Custos com Rede Interna, (iii) Custos com Estruturante
e (vi) Custos Adicionais.

Quanto aos custos da gestdo de fornecimento de gés e transporte, a Gasmig prop6s a inclusao
destes custos no OPEX tendo em vista que as alteracdes decorrentes do Novo Mercado do Gas
demandaram a “criacdo de uma area dedicada a gestdo e acompanhamento dos contratos de
fornecimento do gas e transporte”. Entretanto, entende-Se que estes custos ja estdo
contabilizados no MSO na medida em que os colaboradores alocados a nova area ja compdem
a base de dados de custos operacionais PMSO, portanto ja foram contemplados na projecao de
custos operacionais e ndo devem ser considerados em duplicidade.

Os Custos com Estruturante estéo associados aos custos decorrentes do fornecimento de GNC
ou gas natural liquefeito (GNL). Na proposta da Gasmig para a 22 RTO, a concessionaria propos
a inclusdo dos custos do transporte para 0s projetos estruturantes nos custos operacionais.
Contudo, esta proposta implica hum repasse dos custos de suprimento de gas a partir de GNC
ou GNL superior ao limite definido na Resolu¢do SEDE n° 16/2013, que corresponde a 2% do
custo medio vigente. Portanto, a proposta realizada pela Gasmig ndo sera aceita no ambito da
22 RTO.

Diante das alterac6es no setor de gas natural em funcdo do Novo Mercado de Gas, que incentiva
a migrag&do dos usuarios cativos para o mercado livre, torna-se necessario promover discussoes
e normativas que permitam a flexibilizacdo do limite vigente do modelo de subsidio cruzado
entre 0s usuarios cativos e de projetos estruturantes. Desta forma, caso haja migragdo de algum
volume do mercado cativo para o mercado livre, o limite de repasse dos custos associados aos
projetos estruturantes seria alterado para a manutencdo da receita decorrente do subsidio
cruzado entre usuarios cativos e estruturantes.

Os Custos Adicionais estdo associados aos servicos de consultoria. Estes custos, por sua vez,
serdo considerados em sua totalidade tendo em vista que o 3° Termo Aditivo contratual prevé
que 0s custos relativos as consultorias e auditorias necessarias as revisoes tarifarias devem ser
reconhecidos no célculo tarifario até que seja definida taxa de fiscalizacdo para o servico de
distribuicdo de gés:
“14.5.4 Até que seja estabelecida taxa de fiscaliza¢do para o servi¢o de distribui¢cao de
gas canalizado em Minas Gerais, a contratacéo, por parte do CONCEDENTE, de servigos
especializados de consultoria ou de auditoria, necessarios para a realizagéo dos processos
de revisdo tarifaria subsequentes a revisao homologada em 2019, deverdo ser custeados
pela CONCESSIONARIA, sendo esse montante, corrigido monetariamente, contabilizado

como custos operacionais para fins regulatorios e aplicado no célculo na tarifa resultante
desse processo de revisdo tarifaria.” (3° Termo Aditivo Contratual)

7.4.3 Rede Interna

Na 12 RTO da Gasmig, os ativos de rede interna foram retirados da base e os investimentos em
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rede interna foram retirados dos investimentos por nao serem propriedade da concessionaria.

No entanto, os custos com rede interna foram incorporados ao OPEX. Para tanto, considerou-
se um custo de R$ 1.109,07 por usuario. Este custo unitario foi definido a partir dos desembolsos
com rede interna projetados pela Gasmig, R$ 27,6 milhdes em moeda de junho de 2017.

Tabela 71 — Calculo dos usuarios ligados sobre usuarios totais na 12 RTO da Gasmig

Conceito Total

Desembolso com Rede Interna (R$ jun. 2017) 27.645.895
Custo unitario (R$ jun. 2017) 1.109,07
Usuarios estimados ligados 24.927
Usuérios Totais 25.676
% Usuarios ligados 97,1%

Além disso, na 12 RTO definiu-se que o custo da rede interna fosse diferido por cinco anos para
amenizar o seu impacto na tarifa, de forma que a rede interna instalada ao longo do ciclo
tarifario 2018/2022 terminaria de ser custeada no ciclo tarifario seguinte. O valor do custo de
rede interna anual aprovado na 12 RTO ¢ apresentado nas tabelas seguintes:

Tabela 72 — Custos de rede interna aprovado na 12 RTO (R$ de junho de 2017)

Custo da rede interna (Ciclo Tarifario 2018 — 2022)

Conceito 2018 2019 2020 2021

Custo R$ R$ 3.988.482,15 | R$ 8.072.708,18 |R$ 12.688.315,41|R$ 17.649.357,52|R$ 22.705.223,75
%Sto Acumulado N/A R$ 12.061.190,33|R$ 24.749.505,73|R$ 42.398.863,26|R$ 65.104.087,01

Custos da rede interna (Ciclo Tarifario 2023 — 2026)

Conceito 2023 2024 2025
Custo R$ R$ 18.716.741,60|R$ 14.632.515,57|R$ 10.016.908,35| R$ 5.055.866,23
Custo Acumulado R$ N/A R$ 33.349.257,18|R$ 43.366.165,52|R$ 48.422.031,75

Na proposta apresentada pela Gasmig, no ambito da 22 RTO, o custo unitario por usuario médio
projetado na 1* RTO (R$ 1.109,07) é mantido e atualizado a valores de junho de 2021,
resultando num custo de R$ 1.839,98 por usuario. Contudo, o custo de rede interna por usuario
apurado a partir da analise do historico de desembolsos relativos a rede interna (nov/15 a
abr/21), em valores de junho de 2017, foi igual a R$ 766,34, o que corresponde a R$ 1.271,39
por usuario em moeda de junho de 2021.

Ainda, para o 2° ciclo, a concessionéria propde a manutencao do diferimento dos custos de rede
interna ao longo dos préximos 5 anos. Desta forma, em 2022, o custo de R$ 16.320.527 diferido
seria igual a R$ 3.264.105 e assim sucessivamente.
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Tabela 73 — Evolucdo dos custos operacionais com rede interna no periodo de 2022 - 2026 —
proposta da Gasmig

Rede Interna Projetada 2023 2024 2025
Gastos Anuais Totais (R$) 16.320.527 | 16.837.717 | 13.532.883 | 12.839.950 | 12.089.732
Gastos Anuais diferidos (R$) 3.264.105 | 6.631.649 | 9.338.225 |11.906.215 |14.324.162

Contudo, a SEDE entende que nédo € prudente manter a metodologia de diferimento para mais
um ciclo. Portanto, para a 228 RTO da Gasmig, prop0e-se que seja considerado um custo unitario
por usuario médio de R$ 1.271,39, que os custos com rede interna da 22 RTO sejam
integralmente repassados no préximo ciclo e adicionados os custos diferidos restantes da 12
RTO previstos para serem compensados neste ciclo tarifario.

7.4.4 Custos Operacionais projetados pela SEDE

Os custos projetados pelo regulador séo resumidos na seguinte tabela:

Tabela 74 — Evolucgao dos custos operacionais totais no periodo 2022 - 2026 (R$ de Junho de 2021)

- proposta da SEDE

Rede Interna Projetada 2023 \ 2024 2025
Pessoal 86.163.784 | 98.406.544 | 108.284.000 | 117.505.124 | 125.997.576
Materiais e Fornecimentos
Servigos de Terceiros 35.938.842 | 37.483.623 | 37.869.614 | 38.124.551 | 38.724.737
Outros
Rede interna (12 RTO) 37.668.753 | 31.051.723 | 24.275.850 | 16.618.398 | 8.387.857
Rede interna 14.320.923 | 14.840.921 | 11.965.040 | 11.160.251 | 10.277.907
Adicionais (consultorias 22 RTO) 1.194.500 0 0 0 0
TOTAL 175.286.803 | 181.782.812 | 182.394.504 | 183.408.325 | 183.388.077

A partir das consideracdes e ajustes elencados ao longo desta nota técnica, 0S custos
operacionais avaliados pela SEDE s&o em média menores que 0s custos projetados pela Gasmig.

7.4.5 Receitas Irrecuperaveis

As Receitas Irrecuperaveis correspondem a parcela da receita faturada, que independente da
gestdo da concessionaria, ndo sera recebida em funcéo da inadimpléncia dos usuarios. Para a 22
RTO da Gasmig o percentual regulatorio relativo as Receitas Irrecuperaveis sera obtido a partir
da metodologia de Curva de Envelhecimento da Fatura (ou Curva de Aging), conforme
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estabelecido na Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017.

Este método consiste em avaliar as faturas em aberto em relacdo ao faturamento total num
determinado més e, na medida em que as faturas envelhecem, este percentual de inadimpléncia
tende a se estabilizar. O periodo em que a porcentagem de inadimpléncia se estabiliza na curva
¢ chamado “zona de aging”. A média dos valores de inadimpléncia registrados na zona de aging
sera empregado como a taxa regulatoria de inadimpléncia.

Para a 22 RTO da Gasmig foram consideradas as informagdes, disponibilizadas pela
concessionaria, de faturamento e faturas do periodo entre julho de 2018 e junho de 2021 que
permaneciam em aberto. Conforme apresentado no Gréafico abaixo, o percentual de
inadimpléncia regulatoria foi calculado a partir da média dos 12 meses mais antigos — situados
na Zona de Aging — resultando num percentual regulatério de 0,008%.

Gréfico 17 — Curva de envelhecimento da fatura entre julho de 2018 e junho de 2021 (%0)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da Gasmig.

7.5. Perdas

Entre as possiveis metodologias a serem adotadas na estimacao de um indice global de perdas,
conforme descrito na NT SEDECTES n° 04/2017, estariam: i) a utilizac&o de um benchmarking,
através da coleta, para um conjunto de distribuidoras de gas natural, dos valores das perdas

reconhecidas por outras agéncias reguladoras e ii) 0 emprego do historico dos valores de perdas
da Gasmig.
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No presente processo de revisdo tarifaria, a concessionaria ndo enviou a SEDE os dados
historicos de perdas ndo-técnicas de gas natural pela dificuldade de geracdo de dados, tendo
enviado somente as perdas técnicas. Frente a essa indisponibilidade de informacGes, a opcéo
escolhida para estimacdo das perdas regulatérias foi entdo o emprego do benchmarking.

Nesse intuito, a SEDE fez a compilacao de dados sobre as porcentagens de perdas reconhecidas
de outras concessionarias de distribuicao de gas natural no Brasil: CEG, CEG Rio, COMGAS,
GBD, GNSPS, ESGAS (Companhia de Gas do Espirito Santo) e ALGAS (Gés de Alagoas S/A).

As porcentagens de perdas regulatorias reconhecidas pelas agéncias reguladoras brasileiras para
as sete distribuidoras selecionadas se situam entre 0,13% e 1,25%. A tabela a seguir demonstra
os valores compilados de perdas reconhecidas no Brasil nas ultimas revisdes tarifarias para os
casos das concessionarias citadas acima.

Tabela 75 - Perdas globais reconhecidas pelas agéncias reguladoras no Brasil

ENTEREGULADOR/  _rnpq PERDAS GLOBAIS

CONCESSIONARIA RECONHECIDAS
2016 AGENERSA/CEG RJ 1,25%
2016 AGENERSA/CEG Rio RJ 0,50%
2018 ARSESP/COMGAS SP 0,28%
2020 ARSESP/GBD SP 0,25%
2021 ARSESP/GNSPS SP 0,23%
2017 ARSP/ESGAS ES 0,13%
Set/2021 ARSAL/ALGAS AL 1,08%

Como observado no gréafico abaixo, as porcentagens de perda das concessionarias CEG e
ALGAS de 1,25% e 1,08%, respectivamente, sdo relativamente mais elevadas que as demais
perdas de outras distribuidoras. Assim, buscando dirimir o efeito de outliers na amostra de
dados selecionados pela SEDE, foi utilizada a mediana por ser tratar de uma medida de
tendéncia central que retorna o valor central de um conjunto de valores ordenados.
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Gréfico 18 - Perdas globais reconhecidas pelas agéncias reguladoras no Brasil
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Portanto, diante da indisponibilidade de dados da Gasmig, a SEDE estabelece que o indice
global de perdas (IGP) reconhecido para a concessionaria seja de 0,28% calculado a partir da
mediana da amostra das sete distribuidoras de gas canalizado analisadas.

7.6. Servigos taxados

O tratamento regulatorio para servigos taxados se constitui a partir da observacdo tanto do
comportamento historico de tais servicos em relacao as receitas tarifarias quanto das projecoes,
por parte da concessionaria, dessas fontes de recursos e posterior definicdo de um patamar a ser
reduzido da receita ao longo do ciclo tarifério.

Para a 22 RTO, a Gasmig informou ndo ter servicos taxados e, portanto, o valor admitido pela
SEDE para esse componente tarifario é nulo para este ciclo tarifario.

7.7. Outras Receitas

Para o calculo de Outras Receitas, a proposta da SEDE se constitui na analise dos dados anuais
das receitas obtidas com as atividades afins e seus respectivos custos para definicdo do lucro
com atividades acessoérias. O tratamento regulatério consiste em compartilhar com o0s usuarios
50% dos lucros efetivamente obtidos pela concessionaria com as outras receitas no periodo
tarifario anterior, através da reducdo da receita requerida de distribui¢cdo do proximo periodo
tarifario. Diferentemente do que ocorreu no primeiro processo de revisao tarifaria da Gasmig,
a concessiondria enviou informagdes em relacdo as outras receitas, totalizando um montante de
R$ 19.656,44 entre os anos de 2018 e 2020. Tais valores indicados pela concessionaria
encontram-se na tabela abaixo.
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Tabela 76 — Outras receitas auferidas pela Gasmig entre 2018 e 2020

Tipo de Receitas 2018 2019 2020
Outras Receitas
Outras receitas Grandes Volumes CCS -8.910,71 6.120,45 7.683,98
Outras receitas Uso Geral CCS - 10,43 -
Outras receitas GNC-I CCS 16,28 6,83 58,40
Outras receitas Peq Cli fi Residencial CCS 5,54 42,94 19,67
Outras receitas Cogeracdo CCS 38,35 17,17 31,55
Outras receitas Comercial CCS - - 52,00
SOMATORIO RECEITAS - 8.850,54 6.197,82 7.845,59
SOMATORIO CUSTOS 15.287,42 - 509,91 - 313,95

RESULTADO 6.436,88 5.687,91 7.531,65

Entretanto, tais valores, segundo a distribuidora, correspondem a diferenca entre as penalidades
contratuais pagas pelos clientes da Companhia e as penalidades pagas pela concessionaria a
Petrobras. Como as penalidades contratuais estdo relacionadas ao preco do gas, o valor
apresentado pela Gasmig ndo é passivel de ser utilizado para o célculo regulatério de Outras
Receitas para definicdo das margens de distribuicdo e comercializag&o.

Diante da impossibilidade de utilizacdo dos dados enviados pela Gasmig, a SEDE determina
que, para a 22 RTO da concessionaria, a conta de Outras Receitas sera considerada nula em todo
o0 periodo do ciclo tarifario.

8. Receita em Excesso Devido aos Investimentos ndo Realizados

O plano de investimentos de cada ciclo tarifario é aprovado durante as revisdes tarifarias e,
neste momento, sdo definidas metas baseadas na quantidade fisica ou nas especificacfes
técnicas de cada projeto que, na revisao seguinte, permitirdo a avaliacdo da execucdo dos
investimentos. Uma vez que os investimentos definidos na revisdo podem ser executados de
forma distinta ao aprovado pelo regulador, torna-se necessario determinar as receitas obtidas
em excesso a partir do acompanhamento dos investimentos com vistas a averiguar aqueles que
ndo foram realizados durante o ciclo. A metodologia utilizada para 0 acompanhamento dos
investimentos foi definida através do Anexo 111 da Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017.

Para a avaliagdo dos investimentos na 22 RTO, inicialmente, procedeu-se a comparagédo entre
os investimentos regulatorios e realizados nas categorias residencial, expansdo, saturagédo e
interiorizagdo, por quildometro, entre 2018 e 2021. Conforme apresentado na tabela abaixo, as
Unicas metas atendidas foram relacionadas a categoria expansdo no ano de 2019 e as categorias
residencial e saturacdo no ano de 2021.

Tabela 77 — Comparacéao entre investimentos aprovados e realizados em tubulacao (km), entre
2018 e 2021

2018 ‘ 2019 2020 2021

Categoria
g I\{Ie_ta Construido I\{Igta Construido M(é_ta Construido I\{Igta
Fisica Fisica Fisica Fisica
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g

Residencial 35,2 31,4 81,6 63,1 55,9 41,1 43,9 48,17
Expanséo 11,1 9,9 0,9 1,6 16,6 0,0 35,5 0,0
Saturacdo 15,2 1,3 9,5 4,8 9,5 0,7 9,5 11,4
Interiorizacdo 9,0 0,0 3,5 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0

Os investimentos realizados abaixo das metas regulatdrias séo alvo de recélculo da Receita
Requerida da 12 RTO a partir do mecanismo de Receita Auferida em Excesso e repercutirdo na
margem da 22 RTO da Gasmig. O célculo da Receita Auferida em Excesso segue a mesma
metodologia definida a partir da Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017 que consiste em quatro
etapas: (i) calculo dos custos unitarios, (ii) calculo do investimento reconhecido, (iii) calculo da
tarifa ajustada e (iv) célculo da receita em excesso.

A primeira etapa considera o calculo dos custos unitarios. Para tanto, foram levantados os
investimentos aprovados na 12 RTO por categoria, bem como as respectivas metas fisicas em
quildmetro de tubulagdo, aprovada pelo regulador por categoria entre 2018 e 2021. O custo
unitario por categoria é calculado a partir da razdo entre os investimentos projetados® (em R$)
e as metas fisicas (em km) de cada ano. Os resultados sdo apresentados na tabela a seguir.

Tabela 78 — Custo por km, em moeda de junho de 2017

Categoria 2018 2019 2020 2021

Residencial R$ 586.54255 |R$ 462.890,07 |R$ 554.618,69
Expansao R$ 1.242.057,76 R$ 1.150.658,45 |R$ 1.150.846,79
Saturacdo R$ 798.191,78 |R$ 526.315,79 |R$ 526.315,79
Interiorizagédo R$ 1.522.111,11 |R$ 2.939.437,84 |R$ 1.279.689,61

A segunda etapa do célculo da Receita Auferida em Excesso consiste na apuracdo do
investimento reconhecido utilizado para a determinacdo da margem média ajustada. Este
investimento é obtido a partir do produto entre o custo unitario por categoria apresentado na
Tabela 78 e a extensdo de rede construida para cada tipo de projeto. Os investimentos
reconhecidos entre 2018 e 2021 totalizaram cerca de R$ 86,6 milhdes, em moeda de junho de
2017, engquanto os investimentos regulatérios aprovados na 12 RTO somam R$ 212,9 milhdes.

Os valores anuais destes investimentos séo apresentados na tabela a seguir.

Tabela 79 — Investimentos reconhecidos e regulatdrios aprovados entre 2018 e 2021, em moeda de
junho de 2017°

Categoria 2018 \ 2019 2020 \ 2021

7 Até a formulacdo do presente documento, a GASMIG sé havia enviado os investimentos realizados, em termos de rede
construida, separado por categoria, até maio de 2021. Para o caso residencial, como o valor informado (20,1 km) ainda ndo
havia alcangado a meta fisica, ele foi anualizado.

8 Os investimentos realizados iguais ou superiores a meta fisica n3o s3o objeto de calculo da Receita Auferida em Excesso,
portanto foram considerados iguais a zero.

9 Ressalta-se que, em cada ano, apenas as categorias que ndo alcangaram as metas fisicas desse ano sdo avaliadas.
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Residencial R$ 18.410.274,53 | R$29.190.445,21 | R$ 25.118.526,67

Expanséo R$ 12.257.371,23 RS - R$ -
Saturacdo R$ 1.013.496,03 | R$ 2.549.784,21 | R$ 383.794,74

Interiorizacéo R$ - R$ - R$ -

Total R$ 31.681.141,79 | R$31.740.229,42 | R$ 23.202.915,18 R$ -
Regulatorio R$ 60.224.000 R$ 52.896.000 R$ 58.822.000 R$ 40.908.000

Comparando-se os investimentos apresentados na Tabela 79, conclui-se que 0s investimentos
reconhecidos através do mecanismo de controle é R$ 126 milhdes inferior ao volume de
investimentos aprovados na 12 RTO da Gasmig na moeda de junho de 2017.

A terceira etapa da apuracdo da Receita Auferida em Excesso consiste em calcular a tarifa
ajustada através do Fluxo de Caixa da ultima revisdo, desconsiderando-se os investimentos que
ndo atenderam as metas pactuadas no Fluxo de Caixa da 12 RTO da Gasmig. Para tanto, a Base
Liquida foi recalculada, mantendo-se apenas os investimentos efetivamente realizados entre
2018 e 2021 apresentados na Tabela 79.

Além disso, tendo em vista que 0 ajuste nos investimentos repercute nos valores da depreciacao,
também foi necessario ajustar os respectivos valores considerados na primeira revisdo. Uma
vez que a Gasmig ndo disponibilizou informacdes suficientes para recalculo da parcela de
depreciacdo, optou-se pela manutencéo da propor¢do em relagdo a base de ativos entre 2018 e
2022. Desta forma, a Base Liquida ajustada para o periodo entre 2018 e 2022 é apresentada na
tabela a seguir.

Tabela 80 — Base Liquida recalculada para o calculo da Tarifa Ajustada, em moeda de fevereiro

de 2019
Conceito (R$) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Base Bruta 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192
Investimentos Anuais 70.911.878  43.351.087  23.591.522  77.581.838  80.128.363
Base Bruta + Investimentos 2.145.110.192 2.216.022.071 2.259.373.158 2.282.964.680 2.360.546.518 2.440.674.881
Capital de Giro 12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253
Estoque Reconhecido 6.950.157 7.179.912 7.320.369 7.396.806 7.648.171 7.907.787

Base Bruta Total 2.164.553.602 2.235.695.235 2.279.186.780 2.302.854.739 2.380.687.942 2.461.075.921
645.405.837 726.166.083 810.618.679 896.142.403 980.250.731 1.066.277.728
80.760.246  84.452.596  85.523.724  84.108.328  86.026.997

1.519.147.765 1.509.529.152 1.468.568.100 1.406.712.336 1.400.437.211 1.394.798.193

Depreciagdo Acumulada

Depreciagdo da Gestdo

Base Liquida

A tarifa, calculada na 12 RTO da Gasmig, foi igual a R$ 0,3944 por m3, enquanto a tarifa
ajustada, obtida a partir da Base Liquida recalculada, foi igual a R$ 0,3895 por m3. Desta forma,
a tarifa calculada na 12 RTO foi R$ 0,0050/m3 ou 1,26% superior ao valor que deveria ter sido
definido em fung&o dos investimentos realizados abaixo da meta fisica.
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Por fim, a quarta etapa consiste no calculo da Receita em Excesso. Esta receita € calculada a
partir do produto da diferenca entre a tarifa calculada na 1* RTO e a tarifa ajustada (R$
0,0050/m3) pelo volume faturado entre 2018 e 2021, apresentado na tabela a seguir, trazido a
valor presente pela taxa WACC definida na 12 RTO da Gasmig (10,02%).

Tabela 81 — Volume faturado entre 2018 e 2021

2018 2019 2020 2021
‘Em Milhares de m3 1.057.556 1.050.082 885.348 1.391.5620

Portanto, a Receita em excesso no periodo entre 2018 e 2021 foi de aproximadamente R$ 41,6
milhdes (em moeda de junho de 2021), conforme apresentado na tabela abaixo.

Tabela 82 — Receita em excesso calculada a partir de todos os investimentos em rede do periodo

entre 2018 e 2021
Receita em excesso 2019
Por ano R$ 7.710.933 | R$6.959.137 | R$ 5.333.037 | R$ 7.618.881
Total (moeda de fev/19) R$ 27.621.987
Total (moeda jun/21) R$ 41.630.835

Devido a ocorréncia da pandemia da COVID-19, caso de forca maior que impds diversas
mudancas de comportamento a sociedade, além de desaceleracdo econdmica e incertezas que
contribuiram para frear os planos de expansdo da Gasmig, a SEDE desconsiderara os
investimentos em expansao e interiorizacao dos anos de 2020 e 2021 por estarem diretamente
relacionados ao aquecimento da atividade econdmica no Estado. Tal deciséo estd em alinhada
com a definicdo da Nota Técnica n® 04/2017 que estabelece que “em caso de ndo atingir as
metas fisicas estabelecidas a SEDECTES, depois de analisar as razbes para 0 nao
cumprimento, podera ajustar as tarifas do ciclo tarifario seguinte, penalizando o excesso de
retorno obtido pela aplicacéo das tarifas que remuneravam esses investimentos ”. A seguir s&o
descritos os ajustes efetuados nos calculos da Receita Auferida em Excesso apresentados
anteriormente em funcéao dos efeitos da pandemia da COVID-19.

A primeira etapa da apuracdo da Receita Auferida em Excesso foi realizada a partir da razdo
entre 0s investimentos projetados na primeira revisdo e das metas fisicas em quilémetro por
categoria, desconsiderando-se os investimentos em expanséo e interiorizagdo em 2020 e 2021.
Com base no produto entre 0s custos unitarios apurados e 0s investimentos realizados por
quilémetro entre 2018 e 2021, na segunda etapa da apuracdo da Receita Auferida em Excesso,
foram obtidos os investimentos reconhecidos constantes na tabela a seguir. Portanto, os
investimentos reconhecidos com base nesta proposta que mitiga o impacto da COVID-19 foram

10 volume de dezembro de 2021 foi estimado como a média dos dltimos 12 meses.
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cerca de R$ 62,5 milhdes inferiores aos investimentos aprovados na 1* RTO da

Tabela 83— Investimentos reconhecidos e regulatérios aprovados calculados para a proposta que

mitiga o impacto da COVID-19, em moeda de junho de 2017

Categoria 2018 \ 2019 2020 \ 2021
Residencial R$ 18.410.274,53 | R$ 29.190.445,21 | R$?22.819.120,44
Expansdo R$ 12.257.371,23
Saturagdo R$ 1.013.496,03 R$ 2.549.784,21 R$ 383.794,74
Interiorizac&o RS - RS -
Total R$ 31.681.141,79 | R$31.740.229,42 | R$ 23.202.915,18
Regulatério R$ 60.224.000 R$ 52.896.000 R$ 39.304.000

Na terceira etapa da apuracdo da Receita Auferida em Excesso obteve-se a tarifa ajustada em
funcdo do Fluxo de Caixa da primeira revisdo recalculado considerando a Base Liquida,
ajustada com os investimentos reconhecidos e depreciacdo, apresentada a partir da tabela

abaixo.

Tabela 84— Base liquida considerada no célculo da tarifa ajustada, desconsiderados os
investimentos em expansao e interiorizacdo aprovados para 2020 e 2021, em moeda de fevereiro

Conceito (R$)
Base Bruta

Investimentos Anuais

Capital de Giro

de 2019
2017 2018 2019 2020 2021 2022
2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192 2.145.110.192
70.911.878  43.351.087  48.513.653 122.217.121 80.128.363
Base Bruta + Investimentos 2.145.110.192 2.216.022.071 2.259.373.158 2.307.886.810 2.430.103.931 2.510.232.294
12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253  12.493.253
6.950.157 7.182.742 7.330.499 7.484.201 7.880.185 8.139.800

Estoque Reconhecido

Base Bruta Total

2.164.553.602 2.235.698.065 2.279.196.909 2.327.864.264 2.450.477.369 2.530.865.347

Depreciagdo Acumulada

Depreciagdo da Gestdo

645.405.837 726.166.083 810.618.679 896.142.403 981.168.904 1.069.730.830

80.760.246

84.452.596

85.523.724

85.026.502

88.561.925

Base Liquida

1.519.147.765 1.509.531.982 1.468.578.230 1.431.721.862 1.469.308.464 1.461.134.518

A Base Liquida foi ajustada mantendo-se apenas os investimentos efetivamente realizados entre
2018 e 2021, com excecdo dos investimentos em expansao e interiorizagdo dos anos de 2020 e
2021 que ndo entraram na andlise. Por estarem associados aos investimentos, os valores
relativos & depreciacdo também foram ajustados. Novamente, em fungéo da concessionaria ndo
ter disponibilizado informac6es suficientes ao recalculo da depreciacdo manteve-se a mesma

proporcdo em relacdo a base de ativos entre 2018 e 2022.

A tarifa ajustada, obtida em funcéo da Base Liquida recalculada, foi igual a R$ 0,3909 por m3,
portanto a tarifa calculada na 1° RTO (R$ 0,3944 por m?) foi R$ 0,0036/m?3 ou 0,90% superior
ao que efetivamente deveria ter sido definido tendo em vista que os investimentos realizados
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foram inferiores a meta fisica.

A quarta etapa permitiu a obtencdo da Receita Auferida em Excesso a partir da diferenca

tarifaria de R$ 0,0036/m3, do volume faturado na 12 RTO apresentado na Tabela 81 e da taxa
WACC. Desta forma, a Receita em Excesso apurada no periodo entre 2018 e 2021 foi igual a
R$ 29,8 milhdes, conforme representado na tabela a seguir.

Tabela 85 - Receita em excesso calculada a partir de todos os investimentos em rede,
desconsiderando os investimentos em expansao e interiorizagéo de 2020 e 2021

Receita em excesso 2019 2020
Por ano R$ 5.519.664 | R$4.981.511 | R$3.817.511| R$5.453.771
Total (moeda de fev/19) R$ 19.772.458
Total (moeda jun/21) R$ 29.800.315

9. Antecipagdo da 22 RTO

A antecipacdo do segundo processo de revisdo tarifaria da Gasmig foi principalmente motivada
por dois eventos ndo previstos durante o primeiro ciclo tarifario da concessionéria: o acidente

ambiental do rompimento da barragem da Vale S.A. na regido de Brumadinho em Minas Gerais
em 2019 e a crise mundial imposta pela pandemia da COVID-19.

O rompimento da barragem de rejeitos de minério de ferro da mina do Cérrego do Feijao da
Vale S.A impactou o setor de maior relevancia para as atividades comerciais da Gasmig, 0
industrial. O volume de vendas ao setor industrial, que tinha média de 92,05% do total vendido
aos setores ndo-térmicos entre 2010 e 2018, diminuiram consideravelmente em 2019, caindo
mais de 113 milhdes de m3, para 88,71% do total vendido aos setores ndo-térmicos.

Por outro lado, a emergéncia mundial publica ocasionada pela pandemia da COVID-19
impactou a concessionaria pela retracdo do volume no ano de 2020, o que gerou distor¢ao entre
o valor realizado dos volumes vendidos e o valor regulatorio. A demanda aumenta em 2021,
mas nado retorna aos patamares de 2018, anterior a pandemia e ao acidente em Brumadinho.
Outros efeitos da pandemia sobre a Gasmig foram a maior inadimpléncia durante o ano de 2020
e 0 aumento das tarifas tanto dos setores ndo urbanos (industrial, cogeragdo, GNC/GNL e GNV)
a partir de novembro de 2020 quanto para os segmentos urbanos (comercial, residencial
individual e coletivo) em fevereiro de 2021 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Para que seja feita a antecipagdo da revisao tarifaria, € necessario que o célculo da 12 RTO seja
refeito, considerando um periodo de quatro anos, excluindo-se o ano de 2022. Inicialmente foi
refeito o célculo da margem média da 12 RTO sem outorga nem compensacédo financeira, para
quatro anos; resultando em nova margem média de R$ 0,0341/m? e IRTO em 6,48%.

O calculo da Receita Requerida admitindo somente quatro anos de ciclo tarifario e a nova
margem media e IRTO obtidos sdo descritos na tabela abaixo.
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2020

Custos Operacionais (R$) 85.758.727 93.706.794 | 103.571.647 | 112.317.901

Depreciacdo da Gestdo (R$) | 80.760.247 85.639.475 87.576.366 87.537.971
Custo de Capital (R$) 230.634.252 | 233.917.441 | 231.034.446 | 227.251.439
Receita Requerida (R$) 397.153.225 | 413.263.710 | 422.182.459 | 427.107.311
Volume (m3) 1.185.340.501 | 1.218.529.402 | 1.271.743.551 | 1.296.739.950

WACC real depois de impostos
VP Receita Requerida (R$)
VP Volume (m3)
Margem Média (R$/m3)
Indice de Reposicionamento Tarifario Ordinario

110,02%
11.310.925.803

13.924.075.137
0,3341
6,48%

A segunda etapa constituiu em refazer o célculo da compensacéo financeira devida pelo atraso
da 12 RTO, excluindo o ano de 2022. Para tanto, o incremento de 1,32% no IRTO calculado
para o ciclo de 4 anos sobre o IRTO calculado para o ciclo de 5 anos foi aplicado sobre a receita
devida calculada originalmente. Com tal, calculou-se o valor presente da receita ndo repassada,
dividiu-se esse valor pelo valor presente do volume projetado para o restante do ciclo, se
obtendo assim a margem média adicional a titulo de compensacdo financeira pelo atraso
ajustada para um ciclo tarifario de 4 anos. O resultado desse célculo foi uma margem média de
R$ 0,0250/m3. Esses célculos sdo demonstrados a seguir.

Tabela 87 — Compensacéao financeira (Valores de Fev/19)

Conceito 2018 2019 (até agosto)
Receita Homologada (R$) 365.685.547 223.385.345
Receita Devida — Ciclo de 4 anos (R$) 400.532.086 250.945.768
Receita Ndo Repassada (R$) 34.846.539 27.560.423

VP Receita ndo Repassada (R$)
VP Volume (A partir de 09/19)

54.441.842
2.175.566.757
0,0250

Compensacao Financeira (R$/m3)

A terceira etapa se caracterizou pela retomada ao calculo da outorga compensatoria, retornando
ao seu célculo original e excluindo também o ano de 2022; resultando em uma margem média
de R$ 0,3925 /m3 um IRTO de 25,09%.

Tabela 88 — Impacto da outorga na tarifa para ciclo de 4 anos (Valores de Fev/19)

1.310.925.803
1.540.087.843

VP da Receita Requerida sem Outorga (R$)
VP da Receita Requerida com Outorga (R$)
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Margem Média sem Outorga (R$/md) 0,3341
Margem Média com Outorga (R$/md) 0,3925
IRTO sem Outorga 6,48%
IRTO com Outorga (RTE) 25,09%

A (ltima etapa consistiu em reunir os célculos referentes aos trés eventos (12 RTO, compensagao
financeira e outorga), com o ano de 2022 excluido, originando uma margem média de 0,3856
R$/ms3, 0,0088 R$/m3 menor que a margem média vigente desde novembro de 2019, 0,3944
R$/m3. A tabela a seguir demonstra os valores calculados de receita requerida e o volume
comercializado a valor presente para os quatro anos efetivos do ciclo tarifario e a nova tarifa
média.

Tabela 89 - Margem média para ciclo de 4 anos considerando 12 RTO, compensacéo financeira e
outorga (Valores de Fev/19)

Conceito 2018 2019 2020 2021
Receita com COMpensagdo 445 san 54733 352.160.008,87 456.678.995,21 465.655.120,97
Financeira (R$)

Outorga (R$) - - 161.816.867,60 157.729.304.40

Receita Requerida (R$) 365.685.547,33  352.160.008,87 618.495.862,82 623.384.425,37
Receita Requerida VP (R$) 332.380.973,76  290.935.525,29 464.431.723,57 425.470.432,95
Volume (m3) VP 1.077.386.385,08 1.006.682.992,44 954.958.771,87 885.046.987,70

Tarifa Média (R$/m3) 0,3856

A partir dessa diferenca de 0,0088 R$/m? e dos dados realizados de volume entre novembro de
2019 e janeiro'! de 2022, de 2,58 bilhdes de m3, foi calculada a compensagcao financeira devida
a antecipacdo da 22 RTO.

A compensacdo financeira pela antecipacao da 22 RTO, em valores de fevereiro de 2019, foi de
R$ 22.750.144, que atualizada a moeda de junho de 2021, significa um montante de R$
34.082.775. Tendo definido 0 montante, esse valor gerou um desconto na margem média final
da 22 RTO de 0,0073 R$/m3.

10. Receita Requerida
Finalmente a Receita Requerida para o periodo de 2022 a 2026 é apresentada na seguinte tabela:

Tabela 90 - Evolucdo da receita requerida no periodo 2022-2026 (R$) — proposta da SEDE

Receita Requerida (R$)

11 Os volumes referentes aos meses de dezembro de 2021 e janeiro de 2022 foram projetados como a média dos ultimos
12 meses.
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Custos Operacionais 175.286.803 181.782.812 182.394.504 183.408.325 183.388.077
Receitas Irrecuperaveis 206.132 206.433 206.611 211.124 209.984
Depreciacdo da Gestéo 131.814.835 132.498.654 146.353.683 154.527.295 133.457.493
Custo de Capital 274.567.267 275.476.444 267.979.108 305.112.455 321.209.031
Custo de Capital da Outorga 166.017.673 160.662.264 155.306.856 149.951.447 144.596.038
Depreciacdo da Outorga 40.583.815 40.583.815 40.583.815 40.583.815 40.583.815
Antecipagio da Revisto |~ 34082775

Receita em Excesso 12 RTO - 29.800.315

Receita Requerida - 63.883.090 788.534.290 791.268.193 792.882.353 833.852.243 823.502.226

Segundo o estabelecido na NT SEDECTES n°® 04/2017, a “receita requerida terd duas
componentes: i) receita requerida do servico de distribuicéo e ii) receita requerida do servico de

comercializacdo regulada

e A receitarequerida do servico de distribuicdo cobre os custos e ativos relacionados com
a prestacao do servico de acesso, uso, operacao e manutencao do sistema de distribuicdo
e movimentacdo de gas natural proprio e de terceiros. Esta receita sera coberta pela

aplicacdo da Tarifa de uso do servico de distribuigéo.

e A receita requerida do servico de comercializagdo regulada cobre os custos e ativos
relacionados com a atividade de compra e venda de géas natural dos consumidores
cativos e o0s consumidores potencialmente livres que sejam atendidos pela
concessionaria. Esta receita sera coberta pela aplicacdo da Tarifa de servico de

comercializacao.

A concessionaria devera identificar a que servico pertence cada custo e ativo do plano de
negocios e a SEDE avaliara a informacdo apresentada para evitar um financiamento cruzado

entre as atividades”.

A concessionaria ndo enviou no PN a discriminagdo dos custos e ativos segundo a atividade.
Portanto, a SEDE segmentou a Receita Requerida a partir de montantes empregados na
indlstria. Baseado nos valores publicados pela ARSESP na 4% RTO das concessionarias

COMGAS, GNSPS e GBD, a SEDE adotou a relacio de 6,24%.

Tabela 91 — Proporcéo de Custos de Comercializa¢éo no Estado de S&o Paulo

. L. % Custos
Concessionaria L
Comercializacao
COMGAS 9,00% NT.F-0030-2019
GNSPS 2,94% NT.F-0025-2021
GBD 6,79% NTF-0069-2020
6,24%
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Segundo a porcentagem estabelecida pela SEDE a receita requerida apresenta 0s
seguintes

montantes:

Tabela 92 - Montantes das receitas requeridas dos servicos de distribuicdo e comercializacao

Distribuicéo Comercializacéo
VP Receita Requerida (Milhdes R$) 3.087,69 2.894,92 192,78

Quando um cliente migra para o mercado livre, pelo menos 1,8 milhGes de m3 por ano deixa de
ser atendido pelo mercado cativo e de pagar a TSC. Por outro lado, a receita requerida da
concessionaria ndo muda, portanto, 0os consumidores que permanecem no mercado cativo que
pagam essa diferenca.

Por isso, nessa 22 RTO, a SEDE, além de calcular Receitas Requeridas dos servicos de
distribuicdo e de comercializacdo, também calculou as Margens Média, as Receitas Verificadas
e os Indices de Reposicionamento Tarifario dos servicos de distribuicéo e de comercializacgo,
separadamente. A tarifa média final da Gasmig, em valores de janeiro de 2022, considerando a
22 prévia do IGP-M divulgada pela FGV, é de 0,6654 R$/m?,

Tabela 93 — Margem média de distribuicdo e comercializacdo (em moeda de janeiro de 2022)

$JAN/22 Total Distribuicdo Comercializagdo
VP Receita Requerida (Milhdes R$) 3.221,81 3.020,66 201,15
VP Volume (Milhdes m3) 5.058,13 2.950,12
Margem Média (R$/m?) 0,6654 0,5972 0,0682

11. Indice de Reposicionamento Tarifario Ordinario

O Reposicionamento Tarifario Ordinario representa a variagdo percentual média que, aplicada
sobre a margem vigente, permite ao prestador cobrir 0s custos operacionais eficientes, assim
como cumprir com os servicos da divida utilizados no financiamento dos investimentos e obter
um retorno razoavel igual a taxa de custo de capital.

O Reposicionamento Tarifario Ordinario é calculado como a relagdo entre o valor presente da
Receita Requerida e o valor presente da Receita Verificada (RV), segundo a equacao a seguir.
Equacéo 7- Reposicionamento da margem da concessionaria

VPry

RTO = -1
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Onde:

RTO: indice de Reposicionamento Tarifario Ordinario da margem da concessionaria, resultantedo
processo de Revisao Tarifaria Ordinaria.

V Prr: Valor Presente da Receita Requerida.
V Pry: Valor Presente da Receita Verificada.

Para apurar o resultado do Reposicionamento Tarifario Ordinario da margem da concessionaria,
é necessario calcular a RV, que corresponde ao valor presente das receitas anuais obtidas pela
aplicacdo da tabela tarifaria vigente e do mercado projetado para o ciclo tarifario:

Equacéo 8 - Valor presente da receita verificada
. Z iTUSDm-gk X Demy i TSCyig, X DemC
RV~ i\ L (L+TCCy)! — (L+TCCy)"
Onde:

VPry: Valor Presente da Receita Verificada;

TUSD_vig: Tarifa de uso do servico de distribui¢do vigente do segmento tarifario k;

Dem. . Demanda projetada para o servico de distribuicdo para o ano t do segmento tarifario k(nimero
de usuarios, volume, capacidade contratada);

TCCq: Taxa de custo de capital regulada estabelecida para a concessionaria em termos reaisapds os
impostos;

TSC vigy: Tarifa do servigo de comercializagdo vigente do segmento tarifario k;

DemC.,: Demanda projetada para o servico de comercializacdo para 0 ano t do segmentotarifario
k (nimero de usudrios, volume, capacidade contratada).

Para o calculo da RV foram utilizadas as margens de distribuicdo vigentes em dezembro de
2021 com data de:
e (3/06/2021 para a categoria Gas Natural Veicular
e (01/02/2021 para as categorias Residencial Individual, Residencial Coletivo e Comercial
e Industrial de menor consumo.
e 01/05/2021 para os demais segmentos (Industrial, Termoelétrico, Cogeracéo,
GNC/GNL).

A demanda projetada foi obtida a partir dos valores projetados pela SEDE no presente relatorio,
desagregado em faixas de consumo segundo a proporcdo calculada a partir da base de
faturamento do ano 2020 fornecida pela concessionéria. A seguir se detalham as porcentagens
de consumos e de usuarios por faixa e segmento. Também sdo detalhadas as margens fixas e
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variaveis empregadas no calculo da Receita Verificada.

Segmento Industrial

Refere-se a clientes com consumo a partir de 25.000 m3/més e cuja tarifa é em cascata. As tarifas
de gés canalizado para consumo industrial no ambito da Companhia de Gas de Minas Gerais
correspondem a IND-01.

A tarifa de gas industrial tem uma estrutura binominal com 2 encargos: Tarifa de Demanda

(equivalente a um encargo de capacidade) e Tarifa por unidade de volume. A Tarifa de
Demanda (R$/m3) refere-se a um encargo de capacidade, ou seja, uma remuneracdo do
montante investido para disponibilizar o gas ao consumidor e a Tarifa por volume (R$/m3)
refere-se ao consumo. Para os volumes retirados de gas que excedam em 10% o volume
contratado, ¢ aplicada a tarifa de Sobredemanda (R$/m3).

Tabela 94 -Dados para calculo da receita verificada, segmento IND-01

Faixa Limite Consumo Participagéo SETELS Participacédo q TR "
Superior Total Total Fixo Variavel
2020 (m?) Dez 2020
Demanda - 0,3256
Sobredemanda - 1,9111
12.500 -211.909 0% 3 3% - 1,5857
50.000 | 7.366.021 1% 18 20% - 0,4879
250.000 | 50.512.087 8% 38 42% - 0,4337
750.000 | 74.445.537 11% 16 18% - 0,4147
1.500.000 [102.705.618 16% 8 9% - 0,393
3.000.000 | 60.878.892 9% 2 2% - 0,3727
4.500.000 (137.139.169 21% 3 3% - 0,3185
7.000.000 | 72.769.755 11% 1 1% - 0,2442
Acima de 7.000.000 |156.169.052 24% 2 2% - 0,2013
661.774.223 100% 91 100%

Na determinag&o da receita verificada foi considerada a tarifa de demanda e a tarifa de volume
para 0 mesmo volume e ndo foi considerada nenhuma sobredemanda. A aplicacdo da tarifa no
segmento industrial é feita em 'cascata’, ou seja, progressivamente em cada uma das faixas de
consumo.

Segmento Comercial e Industrial de menor consumo

Segmento para atendimento dos pequenos clientes ndo residenciais, tais como hotéis, padarias,
hospitais, pequenos comércios, etc e inddstrias com consumo até 25.000 m3/més. A tarifa de
gas CI-01 possui faixas independentes, compostas por uma parcela fixa e uma variavel, que é
aplicada conforme o consumo do cliente.

Tabela 95 - Dados para calculo da receita verificada, segmento CI-01

Consumo L Usuéarios Total Margem
Participacéo

Faixa Limite
Superior
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‘ 2020 (m?)

50| -332.528 2% 106 13% 79,406 3,4307
150 | 186.312 1% 179 21% 81,6631 3,3856
300|  374.946 2% 150 18% 115,5188 3,1599
600| 677.060 4% 165 20% 250,9418 2,7084
1.000 | 558.934 3% 65 8% 278,0264 2,6633
2.000| 789.845 5% 51 6% 864,8597 2,0765
5000 | 1.383.397 8% 4 5% 112778 1,0369
15.000 |  4.366.978 26% 46 6% 1847,779 0,8928
25000 | 2.820.683 17% 18 2% 2711,778 0,8352
Acima de 25.000 | 6.069.097 36% 12 1% 4151,776 0,7776
16.894.723 100% 833 100%
Segmento Automotivo

Tarifa especifica para fins de fornecimento a revendedores, consumo em frota propria de
veiculos automotores (inclusive os veiculos automotores fora de estrada) e para transporte
publico, fixa e sujeita a substituicdo tributaria, quando aplicada a revendedores.

Tabela 96 - Dados para célculo da receita verificada, segmento automotivo

Faixa Limit Consumo Particinaca Usuarios Total Participacs Margem
a;xa imite Total articipacéo Dez articipacéo Fixo Variavel
Clan 2020 (m?) 2020
Unica 28.953.901 100% 54 100% - 0,5394
28.953.901 100% 54 100%

Segmento Gas Natural Comprimido e Gas Natural Liquefeito

Este segmento disciplina a comercializacdo de gas natural, através de empresas distribuidoras
de GNC ou de GNL credenciadas pela ANP, a consumidores industriais com instalacdes
distantes dos gasodutos de distribuicéo, antecipando o fornecimento de gas até que se viabilize
o0 atendimento via rede de gasodutos.

Tabela 97 - Dados para célculo da receita verificada, segmento GNC/GNL

Faixa Limite Consumo Participacéo SRR Participacédo : Margem ”
Superior Total Dez Fixo Variavel
2020 (m?3) 2020
Unica 14.381.469 100% 4 100% - 0,1353
14.381.469 100% 4 100%

Segmento Residencial
Clientes individuais (RIND-01) ou coletivos (condominios) (RCOL-01).
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Tabela 98 - Dados para célculo da receita verificada, segmento RIND-01

Faixa Limite Consumo Participacédo UBUE(HoS I (D57 Participagédo - Margem ~a
Superior Total 2020 Fixo Variavel
2020 (m3)
1 3.106 1% 661 10% 19,8479 0
7 141.352 23% 3.307 50% 14,0451 4,4471
16 237.754 39% 2.044 31% 21,335 3,4058
41 128.198 21% 558 8% 25,3807 3,1529
200 48.375 8% 58 1% 36,804 2,8744
Acima de 200 56.369 9% 10 0% 72,14 2,6977
615.153 100% 6.638 100%

Tabela 99 - Dados para calculo da receita verificada, segmento RCOL-01

Faixa Limite Superior Consumo Total Participacao Ususrios Total Dez Participacao . Margem Az
2020 (m3) 2020 Fixo VELEV
150 597.544 7% 794 53% 129,224 3,5814
700 1.597.373 18% 445 30% 232,0884 2,8957
2.000 1.998.875 23% 156 10% 381,1146 2,6828
Acima de 2.000 4.606.663 52% 95 6% 1648,205 2,0493
8.800.455 100% 1.490 100%

Segmento Cogeracdo

Clientes com consumo destinados a cogeracao, climatizacdo e geracao elétrica distribuida.

Tabela 100 - Dados para calculo da receita verificada segmento cogeracao

Consumo

Usuarios

Faixa Limite Total PR, Totd PR Margem
Superior 500 (e Participacéo Participacéo Fixo Variavel
(m3) Dez 2020
5.000 36.120 0% 5 71% 147,6768 0,5639
10.000 89.313 1% 1 14% 323,9176 0,5287
150.000 0 0% 0 0% 676,3994 0,4934
300.000 0 0% 0 0% 3320,012 0,4758
1.000.000 900.798 7% 0 0% 8607,238 0,4582
Acima de 1.000.000 | 12.324.890 92% 1 14% 26231,32 0,4406
13.351.120 100% 7 100%

Segmento Termoelétrico

Clientes com consumo destinado a Usinas Termelétricas.

Tabela 101 - Dados para célculo da receita verificada, segmento termelétrico

. o Consumo Usuarios Total Margem
R Total Participacéo Dez Participagio Ein0 Variavel
Superior 2020 (m?) 2020
Unica 140.529.132 100% 2 100% - 0,1129
140.529.132 100% 2 100%
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Em seguida, a demanda projetada para os distintos segmentos tarifarios foi discriminada
segundo as porcentagens de consumo e porcentagens de usuérios por faixa indicados nas tabelas
acima.

O consumo aberto por faixa multiplicado pela margem varidvel de cada segmento e faixa
resultou na Parcela Variavel da Receita Verificada. Os usuarios abertos por faixa multiplicados
pela margem fixa de cada segmento e faixa resultou na Parcela Fixa da Receita Verificada. A
sobredemanda do segmento industrial ndo foi contemplada no calculo, mas o fato desse
segmento ser tarifado em cascata foi.

E importante indicar que na etapa de elaboracéo da proposta tarifaria a concessionaria devera
apresentar sua previsao de demanda desagregada por mercado e faixas que sera empregada na
verificagdo da condicdo de equilibrio econdmico-financeiro. A demanda projetada finalmente
empregada podera apresentar diferencas com a estrutura apresentada nesta nota técnica.

A seguir é apresentada a projecdo da RV, em reais, dos servicos de distribuicdo e
comercializag¢do por segmento.

Tabela 102 — Receita verificada do servico de distribuicdo por segmento para o periodo 2022-2026

(R9)

Segmento 2022 2023 2024 2025 2026
GNC e GNL 2.113.125 2.129.797 2.150.900 2.161.293 2.176.575
Industrial 612.649.577 640.428.204 649.853.674 656.138.127 675.326.031
Comercial e Pequeno Industrial 32.285.346  35.004.679  37.382.370  39.925.972  43.850.660
Residencial 41.006.678  46.821.140 51.847.103  56.206.942  60.211.818
Residencial Individual 5.937.193 7.879.725 9.324.036 10.681.768  12.186.886
Residencial Coletivo 35.069.486  38.941.415  42.523.067  45.525.174  48.024.932
Termoelétrico 30.059.870  30.059.870  30.059.870  30.059.870  30.059.870
Cogeragéo 6.755.197 6.755.623 6.774.712 6.756.429 6.756.820
Automotivo 24.356.204  28.288.148  28.747.064  29.060.477  29.464.684
Receita Verificada 749.225.996 789.487.460 806.815.694 820.309.109  847.846.457
Receita Verificada de Distribui¢do 702.449.320 740.197.126  756.443.500 769.094.477  794.912.577

Tabela 103 — Receita verificada do servigo de comercializagdo por segmento para o periodo 2022-

2026 (R$)

Segmento 2022 2023 2024 PAVVAS) 2026
GNC e GNL 2.113.125 2.066.176 1.125.872 1.083.131 1.090.789
Industrial 573.001.103 428.709.505 395.122.463 394.678.821 394.307.971
Comercial e Pequeno Industrial 32.285.346  35.004.679  37.382.370  39.925.972  43.850.660
Residencial 41.006.678  46.821.140 51.847.103 56.206.942  60.211.818
Residencial Individual 5.937.193 7.879.725 9.324.036 10.681.768  12.186.886
Residencial Coletivo 35.069.486 38.941.415  42.523.067 45.525.174  48.024.932
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Termoelétrico 10.963.056 0 0 0 0
Cogeragédo 6.755.197 5.960.560 3.585.204 3.576.176 3.576.567
Automotivo 24.356.204 28.288.148  28.747.064  29.060.477  29.464.684
Receita Verificada 690.480.708 546.850.207 517.810.076 524.531.518 532.502.488
Receita Verificada de Comercializagdo 43.109.012  34.141.681  32.328.609  32.748.251  33.245.905

Os valores presentes das receitas requeridas e das receitas verificadas obtidas com o0 WACC de
8,71% e o IRTO resultante séo apresentados na tabela abaixo.

Tabela 104 - Reposicionamento tarifario ordinario

Total Distribuicdo Comercializagéo

VP Receita Requerida (Milhdes R$ de JAN/22)  3.221,81 3.020,66 201,15

VP Receita Verificada (Milhdes R$) 3.074,67 2.935,61 139,06

IRTO 4,79% 2,90% 44,65%
12. Fator X

Assim como na 1* RTO da Gasmig, para o segundo processo de revisdo tarifaria da
concessionaria a SEDE utilizara a metodologia de Fluxo de Caixa Descontado estabelecido na
NT SEDECTES n° 04/2017. Para tanto, sera aplicada a metodologia do Fator X implicito
apresentada no “Anexo VI — Fator X da Nota Técnica supracitada.

Para tanto, a receita requerida foi obtida considerando os custos operacionais com niveis de
eficiéncia objetivos, ou seja, a tarifa média proposta contém os potenciais ganhos de eficiéncia
correspondente ao Fator X (metodologia implicita). Isto porque, o fluxo de caixa utilizado no
célculo da tarifa internaliza os ganhos de eficiéncia nos custos operacionais. Além disso, no
ambito da 22 RTO, os custos operacionais foram analisados a partir de benchmarking com outras
5 distribuidoras de gas, o que permitiu avaliar a eficiéncia da empresa quanto a gestdo dos
respectivos custos operacionais. Assim como na 1* RTO, quando se definiu pela adocao dos
custos baseados no minimo histérico da Gasmig para a parcela do MSO, incorporou-se,
implicitamente, o fator X nas projecdes.

Se na determinacéo da receita requerida, a projecdo da parcela MSO dos custos operacionais
fosse feita com 0os montantes médios histéricos, a receita requerida obtida seria a seguinte:

Tabela 105 - Receita requerida obtida com custos operacionais medios historicos da Gasmig

Receita Requerida (R$) 2021 2022 2023 2024 2025 2026
ﬁ?;’g:?cs)eq“e”da(cusm Operacional Médio 3493000 802205281 805529289 807.290.894 848.358.164 838.237.415

| Tarifa Média (Rs/m?) 06774 |
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13. Conclusao

A partir dos dados fornecidos pela concessionaria no plano de negdcios e esclarecimentos
posteriores, e segundo as avaliacOes estabelecidas na Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017 e
Anexos, a SEDE calculou a receita requerida correspondente ao periodo de 2022 a 2026. O
valor presente da receita requerida é de R$ 3.221.807.214 expresso em reais de Janeiro de 2022,
considerando a 22 Prévia do IGP-M para esse més, divulgada pela FGV.

A demanda total projetada pela SEDE é de 5.058.127.978 m3 0 que gerara uma tarifa média de
0,6654 R$/m3.

Considerando as tarifas vigentes, o reposicionamento tarifario ordinario médio é de 4,79%, o
que indica que as tarifas atuais devem aumentar numa proporcdo de 4,79% para atingir a
condicédo de equilibrio econémico-financeiro no periodo de 2022 a 2026.

A partir dos montantes praticados em outras concessionarias da distribuicdo de gas natural, a
receita requerida foi segmentada para as atividades de distribuicdo e comercializacdo regulada
numa proporcao de 93,76% e 6,24%, respectivamente.

Esta Nota Técnica e arquivos complementares serdo submetidos a Consulta Publica.

Apds a aprovacdo da Receita Requerida, a concessionaria devera apresentar sua proposta de
estrutura tarifaria que sera avaliada pela SEDE segundo os delineamentos estabelecidos na Nota
Técnica SEDECTES n° 04/2017.
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